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 :ملخص البحث

د ت الإفصدد ا الا  لددثة فددة يددو   ع دد ت هدددا الث ددى الددة دتالدد       دد  

لدوا  ندن  التاويد  ه ك ت الصغ رة  الاتولط  فة   س ن أشنالخ ص ب لا الا  لث 

 .الإلتثا ت نن طريق أ ، الدين  خف ض  ك ف  أ ،طريق القر ض طوي   الأج 

ت الصددغ رة انشددأن ددة ال جددرا  دتالدد   طث ق دد إ لت ق ددق هدددا الث ددى  دد   

  2221حتددة  2215خدل  الفتدرة  دن  الاصدري   الاتولدط  الادتجد  بثوت د  الن د 

الا  لثة فة الإفص ا  أثرل تعرا ن ة ؛  جاون   ن الأل ل ب الإحص ئ    بإلتخدام

الصددغ رة  الاتولددط  غكاتغ ددر  ب لانشددأتالخدد ص  الاصددر الا  لددث  يددو   ع دد ت 

  س ن ه ك  التاويد  غكاتغ در  د بع أل لدة( ينقسد  الدة ثدلا  تغ درات  ستق ( ن ة 

 ،  خفدد ض  ك فدد  الدددين  ،ال صددو  ن ددة القددر ض طوي دد  الأجدد   بعدد    تاثدد  فددة  

 . اتالالتثا ت  جذب الازيد  ن 

الا  لددث  فددة يددو   ع دد ت  الا  لددثةن الإفصدد ا إ قددد  و دد  الث ددى الددة 

لد   دأث ر ايجد بة دا  احصد ئ   نندد  الصدغ رة  الاتولدط  ب لانشدأتالخ ص  الاصر 

الصددغ رة  الاتولددط  فددة ال صددو  ن ددة  الانشددأتدتة ( ن ددة قدد2.21 سددتو  دلالدد غ

،  ال صدددو  ن دددة الازيدددد  دددن    خفددد ض  ك فددد  التاويددد  القدددر ض طوي ددد  الأجددد ،

 الالتثا تات.
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 ب لانشدأتالخد ص  الا  لدث  الاصدر   الإفص ا الا  لثة،  ع  ت المفتاحيةالكلمات 

الصدددغ رة  الاتولدددط  الادتجددد  بثوت ددد  الن ددد  ،  الانشدددأتالصدددغ رة  الاتولدددط  ، 

 قراتات الإلتثا ت. خف ض  ك ف  التاوي  ، القر ض طوي   الأج  ، 

The role of accounting disclosure in accordance with the Egyptian 

accounting standard for small and medium enterprises in 

improving the financing structure: an applied study on small and 

medium enterprises listed on the Nile Stock Exchange 

Abstract: 

The research aimed to study and analyze the role of 

accounting disclosure in accordance with the accounting standard 

for small and medium enterprises in improving the financing 

structure, whether through long-term loans, reducing the cost of 

debt, or through investment. 

To achieve the objective of the research, an applied study 

was conducted on small and medium enterprises listed on the 

Egyptian Nile Stock Exchange during the period from 2015 to 

2021 using a set of statistical methods to identify the impact of 

accounting disclosure in accordance with the Egyptian 

accounting standard for small and medium enterprises (as an 

independent variable) on improving the financing structure (as a 

basic dependent variable) divided into three dependent variables:  

Have long-term loans, reduce the cost of debt, and attract more 

investments. 
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Keywords: accounting disclosure, Egyptian accounting standard 

for small and medium enterprises, SMEs listed on the Nile Stock 

Exchange, long-term loans, reducing the cost of financing, 

investment decisions. 

 :المقدمة ومشكلة البحث

الصغ رة  الاتولط  د تا ه  د  فدة الاقتصد د الدوطنة ، ح دى ت أ  عب الانش

 الاسد ها  ، ا القط ع د تا ه    لايسته ن ب  فدة النهدوض ب لاقتصد د ذ صر ه ت ن 

فددة التنا دد  ننددد  يددع خطتهدد  لت ق ددق الددترا  ج   التنا دد  الاسددتدا   غت يدد   صددر 

ه ذلتاويد  فدة هدهون  بت س ن فرص  ه كد  اا الد ت يظ   رذن نج ا هإالإ  ،(2262

 نخفض ل  صو  ن ة التاوي  طوي  الأج  االانشأت التة  واج  العديد  ن الت دي ت 

ب الازيد  ن الالتثا تات اللز   لالدتاراته    طوتهد ؛   دن ثد  يعدد ذ ج، التك ف  

  يعدد  دن أكثدر لدذالانشدأت  ا هذالتاوي  قصد ر الأجد  الاصددت الأ   ل تاويد  فدة هد

كنت جد  لوجودهد  فدة ب مد     لدث     در ؛   Wilner,2000)غ  ك فد  ص دت التاوي  

 ع و دد ت    لددث   ياكددن الانتادد د ن  هدد  فددة ا خدد د   تاثدد  فددة ندددم  جددود لئادد   

 (. 2212،حسن الن  ة القراتات غ

ا القصدوت ق  دت  صدر بإ ددات  ع د ت الا  لدث  الاصدر  ذ ل قض   ن دة هد

 فق  لقرات  زير الالدتثا ت تقد    الاتولط الخ ص ب لا  لث  فة الانشأت الصغ رة  

نتددراا  الق دد   لإ  يعادد  ن دة  ثسدد د العديددد  دن  ثدد د  اذ الدد 2215( لسدن  112غ

حدددد الاع دد ت الافدد ه    الاثدد د  التددة   كدد  إنددداد الددواتدة فددة الاعدد ي ر الك   دد  ، كادد  

،  ،  أ يدددل الهددددا  دددن إندددداده  انشدددأت الصدددغ رة  الاتولدددط ل القدددوائ  الا ل ددد  

الانشدأت  ف ددة فدة  ذه الاوا ف ت التة  جع  الاع و  ت الواتدة فة القوائ  الا ل   لهد

 (.2215نا    ا خ د القراتاتغ ع  ت الا  لث  الاصر ،
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 بناءا على ماسبق يمكن صياغة مشكلة البحث فى التساؤل الرئيسى التالى:

ه  ي عب الإفص ا الا  لثة فة يو   ع  ت الا  لث  الاصر  الخ ص ب لانشأت  -

 ؟الانشأت ذهالتاوي  فة ه ه ك الصغ رة  الاتولط  د تا فة   س ن 

 ا التساؤل الرئيسى التساؤلات الفرعية التالية:ذويتفرع من ه

هد  ي عدب الإفصد ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخدد ص  -

الانشدأت ن دة قدر ض  ذهالصغ رة  الاتولط  د تا فة حصدو  هدب لانشأت 

 ؟طوي   الأج 

ه  يس ند الإفص ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص  -

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط  فة  خف ض  ك ف  التاوي ؟

ه  يس ند الإفص ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص  -

 ب الازيد  ن الالتثا تات؟ذ الاتولط  فة جب لانشأت الصغ رة 

 :أهداف البحث

 يهدف البحث الى الإجابة على السؤال الرئيسى التالى:

هد  ي عدب الإفصد ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخدد ص  -

 ذهالتاويددد  فدددة هددد ه كددد ب لانشدددأت الصدددغ رة  الاتولدددط  د تا فدددة   سددد ن 

 الانشأت؟

ا السؤال الرئيسىى ذالإجابة عن الأسئلة المتفرعة من هكما يهدف البحث الى 

 والمتمثلة فى:

الإفص ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص  يس نده   -

طوي د  الانشأت ن ة قدر ض  هذب لانشأت الصغ رة  الاتولط  فة حصو  ه

 ؟الأج 

ه  يس ند الإفص ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص  -

 ؟التاوي ب لانشأت الصغ رة  الاتولط  فة  خف ض  ك ف  

ه  يس ند الإفص ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص  -

 ب الالتثا تات؟ذب لانشأت الصغ رة  الاتولط  فة ج
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:أهمية البحث  

 :الأهمية العلمية

الأها دد  الع ا دد  ل ث ددى فددة إجددرا  دتالدد   طث ق دد  ن ددة الانشددأت الصددغ رة   تاثدد 

 الاتولط  الادتج  بثوت   الن   ل تعرا ن ة د ت الإفص ا الا  لدثة فدة يدو   ع د ت 

الانشدأت فدة   سد ن ه كد  التاويد  ؛   دن ثد  يعدد الث دى  ذهالا  لث  الاصر  الخد ص بهد

 الاتع ق  ب لانشأت الصغ رة  الاتولط . إي ف  ن ا    توايع  ل دتال ت الا  لث  

 :الأهمية العملية

 هتادد م الددد لة  الا  ددة ب لانشددأتلإ زايددد ا يسددتاد الث ددى أها تدد  العا  دد   ددن

د لد  لددوا   تقد دد  أ   يدد أالصدغ رة  الاتولددط  التدة  عددد العصددب الرئ سدة لاقتصدد د 

 ن ته   صر د تا ه    فة النهوص ب لاقتص د  الاس ها  فة التنا   نندد   قد ، ن    

(   ددن ثدد  يسددتاد الث ددى 2262 يددع خطتهدد  لت ق ددق التنا دد  الاسددتدا  غت ي   صددر 

 .ا الصددذفة ه أها ت   ن  واكث  التطوتات الد ل    الا    

 :متغيرات الدراسة

لددثة فددة يددو   ع دد ت يتاثدد  الاتغ ددر الاسددتق  ل دتالدد  فددة الإفصدد ا الا  

الرئ سدة  الا  لث  الاصر  ل انشأت الصغ رة  الاتولط ، ب نا  يتاث  الاتغ ر التد بع

    ال صدو  لأ  الاتغ در افة   س ن ه ك  التاوي   الذ  ينقس  الة ثدلا  تغ درات 

، الاتغ در الثد نة   خفد ض  ك فد  التاويد ، الاتغ در الث لدى  ن ة قدر ض طوي د  الأجد 

  ن الالتثا تات.ب الازيد ذج

 ج التالى:ذويمكن توضيح متغيرات البحث من خلال النمو

 

 

 

     

  

 ( متغيرات البحث1) شكل رقم

 الاتغ ر الاستق 

الإفص ا الا  لثة فة يو   ع  ت 

الا  لث  الخ ص ب لانشأت الصغ رة 

  الاتولط 

 الاتغ ر الت بع

   س ن ه ك  التاوي 

 ال صو  ن ة قر ض طوي   الأج 

 خف ض  ك ف  التاوي  

 الألتثا تاتجذب الازيد  ن 
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 لوا  ستعرض الث حث  الدتال ت الس بق  التة  ن  لت  تغ رات الث ى ن ة         

 الن و الت لة 

 :الدراسات السابقة

هتاد م اكدد دياة إهتاد م الددد لة  الا  دة ب لانشددأت الصدغ رة  الاتولددط  لإ اكدب ا     

الدتالد ت التدة  ن  لدت الجواندب الا  لدث   الاتع قد  بهدذه  واز  يتاث  فة العديد  ن 

 نهج لإنداد نظد م    لدثة  Klychova et al,2015)غ الانشأت،ح ى قد ت دتال 

فدة  IFRs لإنداد الث  ن ت الا ل   ن ة أل   الاعد ي ر الد ل د  لإندداد التقد تير الا ل د 

 ن  عدد ي ر الا  لددث  الانشددأت الر لدد   الصددغ رة  الاتولددط  يهدددا الددة التقريددب بدد

  و دد ت الدتالدد  الددة أن  ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط . IFRsالد ل دد    تط ثدد ت 

الث  ن ت الا ل   ل انشدأت الصدغ رة  الاتولدط  ن دة ألد   الاا تلد ت الد ل د  أ لدع 

  يلئد  طث عد   حجد  ذنط ق   ق تن  ب لاع ي ر الر ل   التدة  سدال بدثعض التثسد د الد

( ب لدتال   الت     الاع  ت الاصدر  2212 ن  لت دتال  غدت يش،الانشأت .   ذهه

ب ندد   بدد ن الاع دد ت   تالخدد ص ب لانشددأت الصددغ رة  الاتولددط     ديددد أهدد  الإختلفدد

الاع د ت الاصدر  فدة   ث د   قدتةالد لة ل انشأت الصغ رة  الاتولط ،  إختث ت  د  

التقريدر الاد لة، ب لإيد ف  الدة احت  ج ت  ستخد ة القوائ  الا ل د ،  أثدره ن دة جدودة 

ا  التثسددد د الدددواتدة فدددة الاع ددد ت الاصر .  و ددد ت الدتالددد  الدددة أن ذأ جددد  ال ددد

نخفددد ض فدددة  تط ثددد ت الق ددد    الإفصددد ا باددد يتلئ   دددع طث عددد   حجددد  الانشدددأت لإا

الصغ رة  الاتولط   فق  لاتط ث ت الاع  ت الاصر  يس ند ن ة ات ف ع جودة القوائ  

زام ب لاع د ت يشدجع ن دة الالدتثا ت تداحت  جد ت  سدتخد  ه ، كاد  أن الال الا ل      ث د 

   ك الانشأت،  يت ل فرص  اوي    له . فة الإجنثة 

نددداد التقدد تير إنواقددب  طث ددق  عدد ي ر  )et al,2016 Grottke ب ثددت دتالدد غ      

 دن فوائدد الا ل   ل انشأت الصغ رة  الاتولط  الإلا ن  .  أ ي ت الدتال  أن  بد لر   

زيدد دة الق ب  دد    ،  ق  دد  ندددم  ن لددق الاع و دد ت  التطث ددق  ث   ق  دد   ك فدد  تأ  الادد  ،

العواقدب   در الاقصدودة الاتع قد  با  لدث   إت ف ع  ك ف  التنف د،  إلا إنل اق تن   الفه ، 

.  تكدزت  عدد  دن أهد  ن دوب التطث دق   الال    الا ددة ل قطد ع العد م ، الق ا  الع دل 
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( ن ددة دتالدد       دد  الاع دد ت الا  لددثة الخدد ص ب لانشددأت 2216غنثادد ن، الدد دت

ه الانشددأت فددة ذالصددغ رة  الاتولددط  فددة ب مدد  الأنادد   السددوتي ،  د ته فددة  اكدد ن هدد

ال صددو  ن ددة التاويدد .   و دد ت الددة أن  طث ددق  ع دد ت الا  لددث  الخدد ص ب لانشددأت 

الا ل ددد  ،  ق ب  تهددد  ل اق تنددد ؛  الصدددغ رة  الاتولدددط  يددديد  الدددة زيددد دة  دددف ف   القدددوائ 

ه الانشددأت ؛  ددن ثدد  إ ك ن دد   ن هدد  ذ ا يسدد ند الانشددأت الا ل دد  ن ددة دقدد   ق دد   أدا  هدد

 التاوي  اللزم.

( بق     د   وافر ك   ن  تط ث ت الق     الإفص ا 2216غمحمد،  ق  ت دتال       

 طث ددق  ع دد ت التقريددر الا  لددثو  احت  جدد ت  سددتخد و التقدد تير الا ل دد    تط ثدد ت 

الادد لو ل اشددر ن ت الصددغ رة  الاتولددط ، بادد  يدددفع ن ددو   سدد ن جددودة الإفصدد ا 

  د    د تير الا ل ت،  لد الفجدوة بد ن  د   قد د   عد ي ر التقدأالا  لثو بشأن هذه الانش

الصغ رة  الاتولط ،  قدد خ صدت نتد ئج  نشأتلاهذه التق تير فة ا ا ستخد و  ت ج ي

نلق  ذات دلال  إحصد ئ   بد ن كد   دن  تط ثد ت الق د    الإفصد ا الث ى إلة  جود 

الا  لددثو  احت  جدد ت  سددتخد و القددوائ   التقدد تير الا ل دد    تط ثدد ت  طث ددق  عدد ي ر 

اتولدددط  ال جددد  ،  دددع زيددد دة الإفصددد ا اللتقددد تير الا ل ددد  ل اشدددر ن ت الصدددغ رة  ا

 دق  عد ي ر التقد تير الا ل د  ت ، كا  انتهدت إلدة إن  طثأانشالالا  لثو لهذا النوع  ن 

لصغ رة  الاتولط  ال جد  يسد ه  فدو زيد دة جدودة الإفصد ا الا  لدثة ال اشر ن ت 

  . لث م  الاصري ات فة ألهذا النوع  ن الانش

لت ديدددد الت ددددي ت التدددة  واجددد  الانشدددأت  )2017Ezeagba,غ  أجريدددت دتالددد      

الت ددي ت التدة  واجد  الانشدأت الصغ رة  الاتولط  فة ن ج ري .   جدت الدتال  أن 

هدددددة نددددددم كف يددددد   الصدددددغ رة  الاتولدددددط  نندددددد إندددددداد   قددددددي  التقددددد تير الا ل ددددد 

الدف  ر السجلت الا  لث  ،القو  الع    ،نظ م الا  لث ،  ندم  شغ    ع  ل ه   ن 

بدتال         أتا   ) 2017Uyar &Kiliç,خل  النظ م الاصرفة.  ق  ت دتال غ

الا  لددث ن  الاكدد ديا  ن  الاددراجع ن الأ ددراع بشددأن انتادد د الاعدد ي ر الد ل دد  لإنددداد 

التق تير الا ل   ل انشأت الصغ رة  الاتولط  ، ح ى  عد  رك    دن أ ائد  الدد   التدة 

نتادد د الاعدد ي ر الد ل دد  لإنددداد التقدد تير إإ خدددت إجددرا ات  خطددوات جوهريدد  ن ددو 
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ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط ،  أكدددت نتدد ئج الدتالدد  ال  جدد  الددة  جاوندد   الا ل دد 

ا ه  ل انشأت الصدغ رة  الاتولدط ، كاد  أكددت أن الازيدد  دن التثسد د ذ ع ي ر ق ئا  ب

بشددأن الاعدد ي ر الد ل دد  لإنددداد التقدد تير الا ل دد  فددة الانشددأت الصددغ رة  الاتولددط  قددد 

 ،  بد لر    دن  أك دد الدتالد  ن دة أن الاع و د ت يع ق إ ك ن    ق تن  الث  ن ت الا ل د

الا ل   ن ل   الجودة لتكون أه    دزة لتطث دق الاعد ي ر الد ل د  فدة الانشدأت الصدغ رة 

ه الانشدأت ذ الاتولط  إلا أنه   در  أن أنثد   التك فد    نقدم الادواف ن الاددتب ن بهد

                                                              لتكون نقث ت تئ س   أ  م نا    التنف د. 

الددة إثثدد ت  ددأث ر  تط ثدد ت إنددداد  Muhika et al,2017)ادد  لددعت دتالدد  غك     

التق تير الا ل د  ن دة إيدف   الطد بع الرلداة ل انشدأت الصدغ رة  الاتولدط  فدة كن د  

؛  هددو  أاهددرت نتدد ئج الدتالدد  أن  ددوافر السددجلت الا ل دد  ي سددن جددودة الاع و دد ت 

ه الانشدأت، ب لإيد ف  أن  دوافر  ع و د ت   ل د  ن ل د  ذ  يسال باراقث  أفض  لأدا  ه

ات  صدددداق   ياكدددن الانشدددأت الصدددغ رة  الاتولدددط   دددن ال صدددو  ن دددة ذالجدددودة  

  سه لت القر ض   ر ط ائتا ن   أفض  . 

الصدغ رة (الة الت قق  دن  دد  التدزام الانشدأت 2212إبراه    أخر ن،غكا هدفت دتال 

 الاتولط  الاق دة فدة بوت د  الن د  الاصدري  باتط ثد ت الإفصد ا الا  لدثة فدة يدو  

الاع  ت الا  لثة الاصر  الخ ص ب لانشدأت الصدغ رة  الاتولدط  ،   و د ت الدتالد  

 الانشأت باتط ث ت الإفص ا الواتدة فة الاع  ت. ذهالة  جود التزام  ن ج نب ه

إلدة التعدرا ن دة أثدر إ ددات الاع د ت الا  لدثو  (2212 هدفت غدتالد  فد   ،     

ن ة جودة التق تير الا ل د  ل انشدأت الصدن ن    2215الص دت ن م  66الاصري تق  

الصددغ رة  الاتولددط   ددن خددل  دتالدد  نظريدد .    و دد ت الدتالدد  إلددة ندددة نتدد ئج 

 أهاه   أن  طث دق  ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص ب لانشدأت الصدغ رة  الاتولدط 

ي قددق زيدد دة جددودة التقدد تير الا ل دد  فددو   ددك الانشددأت ؛  ادد  أد  إلددة زيدد دة الق ب  دد  

ل اق تن   الا س ق، كا  أ  تت الدتال  الة بعض الصعوب ت فو التطث ق أهاه   نددم 

  ت ي ا   جاوند  أن الاعأ ي ت الدتال   أه   الا  لث ن لتطث ق هذا الاع  ت كا  

  .د  فو  قدي  الاع و  ت الا  لث  العرض الع ندم  وافر   ن القصوت أهاه 
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  ديددد أثددر  طث ددق الاعدد ي ر الد ل دد  الددة  )Khafaji-Al(2018, لددعت دتالدد       

ل تق تير الا ل   فة الانشأت الصغ رة  الاتولط  ن ة جودة ب  ن  ه  الا ل د    و د ت 

لإندداد التقد تير فدة اعد ي ر الد ل د  الات دلال  إحص ئ   ب ن  طث دق ذالة  جود نلق  

الانشددأت الصددغ رة  الاتولددط   جددودة الاع و دد ت الا  لددث    ددن خددل  ال ددد  ددن 

زي دة لد ول  السدوق؛ الأ در الدد  يتد ل ل اسدتثارين ا خد د    ا تل ت إداتة الإتب ا ،

 .ك    يد  الة  ج تة د ل   له   ذقراتات 

ك ف دد   ددأث ر   ن  لددت(  الدتالدد ت التددو ,2212Schneiderلعريددت دتالدد  غا       

الدتالد ت القضد ي   هالاع و  ت الا  لث   ن ة قراتات الإقراض التج تي.   شا  هذ

التو ن قشت ف ئدة الث  ن ت الا  لث   فو قراتات الإقراض،  آث ت الألد ل ب الا  لدث   

الاخت ف  ن ة أحك م الاقري ن،  أحك م الإفل   التخ ف نن السداد،  نا   ت ا خد ذ 

ب لاي ف  الو  ،تات الاتع ق  ب لتخدام الاع و  ت الا  لث   فو قراتات الإقراضالقرا

ك ف    أث ر نا   ت  دق ق الث  ن ت الا ل    آتا  التددق ق ن دة قدراتات الإقدراض،  قدد 

 و دددد ت الدتالدددد  أن الث  ندددد ت الا ل دددد  الادققدددد  هددددة أهدددد   صدددددت لإ خدددد د قددددرات 

س ب النسب الا ل   اللز د  لتكدوين  نثديات الث  ن ت ن ة ح ذهالإقراض؛ح ى  س ند ه

دق قددد   وثدددوق بهددد   دددن قثددد   تخدددد  القدددراتات ،   دددزداد دقددد  هدددذة التنثددديات بزيددد دة 

 .الاع و  ت الا  لث   الالئا 

 ددأث ر التثنددة الإلزا ددة ل اعدد ي ر الد ل دد   )et al,2018)  Wisdomدتالدد    ن  لددت      

ن ج ريدد  بن ددة الانشددأت الصددغ رة  الاتولددط  فددة لا ددو   IFRsلإنددداد التقدد تير الا ل دد  

ن انتا د الاع ي ر الد ل   لإنداد التق تير الا ل   أ در بد لا الأها د  ب لنسدث  إ أاهرت الدتال  

 .لأن  يس ند فة إ ك ن    ق تن  التق تير الا ل   ؛ ل اشر ن ت الصغ رة  الاتولط 

يدد  سدتو  انتاد د الاعد ي ر الد ل د  ( إلدة   دSsenyonga 2216هدفت غدتالد      

أ  ندددا، بالصددغ رة  الاتولددط  ال جدد  فددو كاثدد لا  أتشددنلإنددداد التقدد تير الا ل دد  ل ا

 ددن خددل  انتادد د الاعدد ي ر  هددذه الانشددأت الت قددق  ددن الفوائددد التددو ياكددن أن  جن هدد  

الصغ رة  الاتولط  ال ج ،    ديد الت ددي ت نشأت الد ل   لإنداد التق تير الا ل   ل ا

 أ د تت نتد ئج الدتالد  إلدة أن انتاد د الاعد ي ر هذه الاع ي ر.التو  واجهه  فو انتا د 
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الصدغ رة  الاتولدط  لا يدزا   نخفضد   فقد   انشدأتالد ل   لإندداد التقد تير الا ل د  ل 

فتقدد ت إلددة لإاهددو نتادد د لإ  ثدد ن أن السددثب الرئ سددو لعدددم ا، للإحصدد  ات الددواتدة 

ب لإي ف  الة  عقد الاع ي ر،  التك ل ف الاعن   ، كا   و  ت الدتالد  الدة ، الاه تات 

الصددغ رة  الاتولددط  ال جدد   نشددأتأن الاعدد ي ر الد ل دد  لإنددداد التقدد تير الا ل دد  ل ا

 ، وثوق د  الث  ند ت الا ل د ن دة  س نده  فو ال صو  ن ة  س ندات   ل    ب لانتاد د 

 . فة ا   طث ق الاع ي ر ته  ل اق تن ق ب   

( الدددة     ددد  العلقددد  بددد ن  عددد ي ر الا  لددددث  2222هددددفت دتالددد  غأبوجثددد ،كا       

 الاراجع  الخ    ب لانشأت الصغ رة  الاتولط   جودة نا    الاراجع  ،  قد  و د ت 

تولدط  الدتال  الة ندم  فع    ع  ت الا  لث  الاصر  الخ ص ب لانشدأت الصدغ رة  الا

الانشدأت؛   دن ثد  نقدم الدونة الا  لدثة نندد  ذه،     ب  ع ي ر الاراجع  الخ  د  بهد

 الانشأت كنت ج  لغ  ب الإط ت الاف ه اة ل ا  لث   الاراجع . ذه لع ه

(  اقدددع الدددتخدام  عددد ي ر الا  لدددث  الد ل ددد  فدددة 2222 أ ي تغدتالددد  تزق،     

الانشددأت الصددغ رة  الاتولددط  فددة    فظدد  د  دد ط ل و ددو  الددة تيدد دة الأنادد   فددة 

يو   فهوم العن ق د الصن ن  .  أ ي ت الدتالد  أن أهد  ألدث ب نددم  فع د   فهدوم 

لدث  الد ل د  فدة  عظد  الانشدأت  التوج  ن و  طث ق  عد ي ر الا  ، العن ق د الصن ن   

 إ ك ن د  الإلدتغن   ننهد  ، ي ر  الاعدذه هد  الصغ رة  الاتولط   هو ندم ادتاع أها د 

بثعض السجلت الخ    ب لادين ن، كاد  أ يد ت الدتالد   جدود نلقد   عنويد  بد ن 

 دتج  التخدام  ع ي ر الا  لث  الد ل     عد  الع ئد ن ة الالتثا ت. 

( أثر  طث ق  ع ي ر التق تير الا ل د  ن دة تفدع 2222غنثدالرحان تال  حددت د      

جودة الاع و  ت الا  لدث   الدواتدة ب لتقد تير الا ل د    وج د  الإلدتثا ت ن والانشدأت 

الصغ رة  الاتولط .   و  ت الدتالد  الدة أن  ثندة  عد ي ر التقد تير الا ل د  الد ل د  

ب ت    الأ دوا  الأجنث د  ؛  اد  ي سدن ذل انشأت الصغ رة  الاتولط  يس ند فة ج

 ن  اقع ال   ة الاقتص دي  ،كا   و  ت الة  جود نلق  ات ث ط ب ن الإ تث   لاع ي ر 

التق تير الا ل   الد ل    جودة الاع و  ت الا  لث  ؛  ا  يس ند ن ة  وج   الالتثا ت 

 ن و الانشأت الصغ رة  الاتولط . 



 
 
 
 
 
 
 

 ...المتوسطة  دور الإفصاح المحاسبى فى ضوء معيار المحاسبة المصرى الخاص بالمنشأت الصغيرة و 
د/ علياء عبد الحميد محمد واصل  

 

 

 222    2222اكتوبر  –العدد الرابع 
 
 

( الددة دتالدد    سدد ن التقدد تير الا ل دد  ل انشددأت 2222،غنثددده  هدددفت دتالدد       

ه ذالصددغ رة  الاتولددط   ددن خددل  العوا دد  الادديثرة فددة   سدد ن جددودة التقدد تير بهدد

الانشأت فة يو   ع ي ر الا  لث  الد ل    الاصري . قد خ م الث ى الة أن  جود 

ة أدا  الانشدأت  ق     تك    لت ديد جودة التق تير الا ل   لوا يس ه  فة  ق د   جدود

(ن دددة أها ددد    سددد ن ب مددد  2222 أكددددا غنرفددد   الا  جدددة، الصدددغ رة  الاتولدددط .

 ع و  ت الانشأت الصغ رة  الاتولط   ن خل  ا خد د العديدد  دن الإجدرا ات أهاهد  

 طث ق  ع  ت الا  لث  الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الاتولط ،  و  ت الدتال  الدة 

ت الصغ رة  الاتولط  يس نده  فدة  واجهد    ددي ت ن   س ن ب م   ع و  ت الانشأإ

ا الت سد ن فدة الو دو  الدة القدر ض طوي د  ذح دى يسد ند هد؛التاوي  التة  واجههد  

 الأج    خف ض  ك ف  الدين. 

الأدب دد ت الخ  دد   )2020Ajekwe and Ibiamke,غ  التعريددت دتالدد       

بإنددداد التق تيرالا ل دد  ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط   ددع أ دد تة خ  دد  الددة ن ج ريدد  

تت فددة الانشددأت الن ج ريدد  الصددغ رة  الاتولددط  ،  قددد أ دد  IFRs أها دد  الددتخدام 

الاتع ق  بإنتا د الاع ي ر الد ل   لإندداد التقد تير الا ل د  الدتال  الة الازي   الت دي ت 

 ددأث ر   (Deno et al 2020)  أ يدد ت دتالدد  تو  العدد ل   ن ج ريدد .ن ددة  سدد

الإفصدد ا نددن الاع و دد ت الا  لددث   ن ددة   ددو  الشددرك ت الصددغ رة إلددة الددديون 

قددد كدد   ددن  ك فدد  الإفصدد ا  العلقدد ت الاصددرف     أ يدد ت الدتالدد  أنالاصددرف  . 

ث  ندد ت الا ل دد . فددو ندددم إفصدد ا الشددرك ت الخ  دد  الألا ن دد  التق  ديدد  نددن اللدد هات  

  جدت الدتال  أن قدتة الشرك ت الصغ رة ن ة الو دو  إلدة الدديون الاصدرف   قدد 

 زادت بشك  كث ر بعد نا    الإفص ا.

ن ددة دتالدد   ددد  ال  جدد  الددة الاعدد ي ر  Wijekoon,2021) تكددزت دتالدد غ      

لدريلنك ،  فة الانشأت الصغ رة  الاتولدط  فدة IFRsالد ل   لإنداد التق تيرالا ل   

الك  ن ت.  أ يد ت  ذه الت قق  ن الضغوط الايلس   التة دفعت الة انتا ده  فة ه

ه الاعد ي ر ؛ ذنت ئج الدتال  أن الانشأت الصدغ رة  الاتولدط  ل سدت فدة ح جد  الدة هد

 دن  الك  ن ت ط ث ت لتقدي  ب  ن ت   ل   ق ب د  ل اق تند  د ل د  ذهح ى لايت قة أ   ب ه
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؛   دن ثد   در  الدتالد  أن قدرات إنتاد د الاعد ي ر الد ل د  لإندداد  التج تي ن رك ئه  

ه الك  ندد ت كدد ن إلددتج ب  ل ضددغوط الايلسدد    لدد   ل فوائددد ذهدد التقدد تير الا ل دد  فددة

   ل اق تن  د ل  .  الازنو   ل اع و  ت الا ل   الق ب

اصددر  الخدد ص ( بت   دد  د ت الاع دد ت ال2222 ق  ددت دتال غالسدد د    ددوتب ،       

الإفص ا الا  لثة ل تق تير الا ل  ،   ديدد  نب لانشأت الصغ رة  الاتولط  فة   س 

 دددد  أها ددد  الإفصددد ا الا  لدددثة فدددة  ق ددد   الجدددداتة الإئتا ن ددد  ل انشدددأت الصدددغ رة 

 الاتولط .   و  ت الة  جود أثر طرد   عنو  لاستو  الإفص ا الا  لثة ن ة 

 إخددتلا  سددتوي ت  صددن ف الجددداتة الإئتا ن دد   ، نشددأتالا ذهالجددداتة الإئتا ن دد  لهدد

الانشأت بإختلا  ذها به بإختلا  ستو  الإفص ا،  إختلا الأها   النسث   للإفص

 حجاه ،  انخف ض  ستو  الإفص ا بشك  ن م.

بدتالد       د  العوا د  التدة  )et al,2022  Gonçalvesغ  اهتادت دتالد        

الاعدد ي ر الد ل دد  ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط  فددة الثرازيدد   ددن   طث ددق دديثر ن ددة 

    دد  أتا  الا  لددث ن   ك  ددب الا  لددث  فددة جا ددع أن دد   الددثلد.   و دد ت   خددل

الدتالدد  الددة أن التن قضدد ت،  قضدد ي  ندددم الفهدد   عددد العوا دد  الرئ سدد   التددة  انددع 

 .لقض   ن ة نقوب ت التنف د،إلا أن  باجرد  عرف  الاش تك ن ب لاع  ت يت  التطث قا

ك ف    أث ر  ثندة الاعد ي ر الد ل د   )Hoti and Krasniqi 2022, ن قشت دتال غ      

لإنددداد التقدد تير الا ل دد  ن ددة  صددوت الاسددتثارين  جدد ه الانشددأت الصددغ رة  الاتولددط . 

 أ يددد ت الدتالددد  أن الاسدددتثارين يا  دددون الدددة الإلدددتثا ت فدددة الانشدددأت الصدددغ رة 

يديد  الدة  سدتو  أن دة  دن  IFRs ح ى أن  طث دق ؛ IFRs الاتولط  التة انتادت 

ا  الشددف ف  ،   وح ددد التقدد تير الا ل دد   ددن خددل  انتادد د إطدد ت    لددث   شددترع الإفصدد 

يسدد ند ن ددة إزالدد  ال ددواجز  الاختلفدد ت الد ل دد  ،  ي دد فت ن ددة ثقدد  الاسددتثارين نثددر 

 ب حجا  أكثر  ن الالتثا تات.ذال د د  ال واجز الد ل  ؛  ا  يج

 ادد  لددثق يتضددل أن الانشددأت الصددغ رة  الاتولددط  قددد حظددت بإهتادد م د لددة        

ن دة أن هدذه الانشدأت  واجد      ة ن دة نطد ق  الدع  قدد أكددت الدتالد ت السد بق  

ف اددد  نددددا دتالددد   -  ددددي ت فدددة التاويددد   هددددد ناوهددد   الدددتاراته ، كاددد  أكددددت
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هددو أن  طث ددق  عدد ي ر التقدد تير الد ل دد  لهددذه الانشددأت ن ددة  – Wijekoon,2021)غ

ح دى ؛  ط ب أل لة ل تن ف  فة قري   عولا   ن قث  الانشدأت الصدغ رة  الاتولدط 

 ن جددودة  ع و   هدد  هددو السددث   لاواجهدد    دددي ت التاويدد  التددة  هدددد ناوهدد  أن   سدد

  التاراته .

الإفصدد ا الا  لددثة فددة يددو  د ت   ددن ثدد    دد    الدتالدد  ال  ل دد  التعددرا ن ددة       

 ع دد ت الا  لددث  الاصددر  الخدد ص ب لانشددأت الصددغ رة  الاتولددط  فددة   سدد ن ه كدد  

التاوي  بهذه الانشأت  دن ح دى  اك نهد   دن ال صدو  ن دة قدر ض طوي د  الأجد  بتك فد  

 نخفض  ،  جذب الازيد  ن الالدتثا تات ،  ذلدك بدإجرا  دتالد   طث ق د  ن دة الانشدأت 

 .  2221-2215ولط  الادتج  فة بوت   الن   خل  الفترة  ن الصغ رة  الات

 :فروض البحث

  و  ت ال   نت ئج الدتال ت الس بق  ياكن       فر ض الث ى كا ي ة    بن  ا ن ة        

 الفرض الرئيسى:

بد ن الإفصد ا الا  لدثة الخد ص  وجث  دلال  إحص ئ    ذات وجد نلق   عنوي        

 الصغ رة  الاتولط     س ن ه ك  التاوي .ب لانشأت 

 الفروض الفرعية المتفرعة من الفرض الرئيسى:

ب ن الإفصد ا الا  لدثة الخد ص   وجث  دلال  إحص ئ   ذات وجد نلق   عنوي   .1

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط   ال صو  ن ة قر ض طوي   الأج .

فصد ا الا  لدثة الخد ص بد ن الإ لد لث  دلال  إحصد ئ   ذات وجد نلق   عنوي   .2

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط     ك ف  التاوي .

ب ن الإفصد ا الا  لدثة الخد ص  وجث  دلال  إحص ئ    ذات وجد نلق   عنوي   .6

 ب الإلتثا تات.ذب لانشأت الصغ رة  الاتولط   ج

 :منهجية البحث

  تاث   نهج   الث ى ف ا ي ة 

ح دى .  ات كز الث ى ن ة ك   ن الانهج الالدتقرائة  الادنهج الالدتنث طة منهج البحث

طددلع ن ددة لإ ا،  دد  الددتقرا       دد  الدتالدد ت السدد بق  الار ثطدد  باويددوع الث ددى 
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لإلدتنث ط د ت الإفصد ا الا  لدثة فدة  ؛الاع  ت الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الاتولدط 

صددغ رة  الاتولددط  فددة   سدد ن يددو   ع دد ت الا  لددث  الاصددر  الخدد ص ب لانشددأت ال

 الانشأت. ذهه ك  التاوي  فة ه

   تاث  أداة الث ى فة التخدام الأل ل ب الإحص ئ   كأداة ف ن د  فدة إختثد ت أداة البحث

 فر ض الث ى.

جددرا  دتالدد   طث ق دد  ل انشددأت الصددغ رة إ   تاثدد   لدد    الث ددى فددة وسىىيلة البحىىث

 . 2221-2215ترة  ن  الاتولط  الادتج  بثوت   الن   خل  الف

 :حدود البحث

 .2221-2215   الحدود الزمنية

  الانشأت الصغ رة  الاتولط  الادتج  بثوت   الن   الاصري .الحدود المكانية

الاع دد ت الاصددر  الخدد ص ب لانشددأت الصددغ رة  دتالدد       دد  د ت الحىىدود العلميىىة

 خفد ض  ك فد    قدر ض بنك د  طوي د  الإجد ، غ  س ن ه ك  التاويد   الاتولط  فة 

 .(ب الالتثا تات ذج  الدين ،

 :خطة البحث

بن  ا ن ة  شك   الث ى  أهداف   فر ي   حد ده  كون خط  الث ى ن ة الن دو       

 الت لة 

أ لا  الإفصدد ا الا  لددثة فددة يددو   ع دد ت الا  لددث  الخدد ص ب لانشددأت الصددغ رة 

  الاتولط 

الا  لدددثة فدددة   سددد ن ه كددد  التاويددد  فدددة الانشدددأت الصدددغ رة ث ن   د تالإفصددد ا 

  الاتولط 

 ث لث   الدتال  التطث ق  

  الدتال ت الاستقث    تابع   النت ئج  التو   ت

 خ  س  ق ئا  الاراجع
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 :الإطار النظرى

الإفصىىاح المحاسىىبى فىىى ضىىوء معيىىار المحاسىىبة الخىىاص بالمنشىىأت الصىىغيرة أولا:

 :والمتوسطة

 نددم ،  واج  الانشأت الصغ رة  الاتولط   شك   نقدم الاع و د ت الا  لدث         

ات العلقد  ذالقدتة ن ة   ث   إحت  ج ت  ستخد ة الاع و  ت، أ  الإطراا الخ تج د  

الانشدأت فدة   ق دق  ذه،  هو   يعد ن ئق  أ د م قددتة هد(2222الانشأتغأبو جث ، ذهبه

 ع ددد ت الا  لدددث  الاصدددر   2215ت نددد م لدددتثا لإلك أ ددددتت  زاتة اذلددد ؛ أهددددافه 

لددة   سدد ن جددودة التقدد تير إ  يهدددا ذالخدد ص ب لانشددأت الصددغ رة  الاتولددط ،  الدد

  صددت  ،  التدة  عدد الاندتج النهد ئة ل نظد م الا  لدثة نشدأتالا ذهالا ل   الخ  د  بهد

ح ددى أ يددل غ ع دد ت الا  لددث  الاصددر  الخدد ص ب لانشددأت  ل اع و دد ت الا  لددث   .

التددة يجددب الالتددزام الاجاوندد  الك   دد  ل قددوائ  الا ل دد  ( 2215 الاتولددط ،الصددغ رة 

 بعريه   ن قث  الانشأت الصغ رة  الاتولط   التة  تاث  فة 

   ق ئا  الاركز الا لة فة   تيخ القوائ  الا ل. 

 ق ئا  االأتب ا أ  الخس ئر نن الفترة. 

   الش    ب لربل أ  الخس تة ثد  ق ئا  الدخ  الش    نن الفترة،   ثدأ ق ئ  الدخ

  عرض بنود الدخ  الش    الأخر  بعد دلك.

 .ق ئا  التغ ر فة حقوق الا ك   نن الفترة 

 .ق ئا  التدفق ت النقدي  نن الفترة 

  الإيضددد ح ت  تضدددان    خصددد  ل س  لددد ت الا  لدددث   اله  ددد     رهددد   دددن

 الإيض ح ت الاتاا  الأخر .

  إنددداد القددوائ  الا ل دد ،   ق دد   قدددتة الانشددأة ن ددة  قددد أكددد الاع دد ت ن ددة د تيدد      

حر   ن دة  صدداق   الاع و د ت الا  لدث    ؛ لتارات،  أها   الثث ت فة العرضلإا

 التة   تويه ،  الاس ندة فة ا خ د قراتات ل  ا .

 وافرهدد  فددة الاع و دد ت الاوجددودة  يجددبالخصدد ئم التددة  الاع دد ت كادد  أ يددل     

  تاث  ف ا  ي ة  التة ب لقوائ  الا ل   
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أكد الاع د ت ن دة أها د  أن  تصدف الاع و د ت الدواتدة بد لقوائ  الا ل د    القابلية للفهم

ين  تدوافر لدديه   سدتو   عقدو   دن الاعرفد  ب لأنشدط  ذب لفه   ن قث  الاستخد  ن الد

ك نت  اذندم التثع د الاع و  ت الاتع ق  ب لأ وت الاعقدة إ  ع ، الاقتص دي   الا  لث  

  عوب  فهاه   ن قث  الاستخد  ن.ير تي  لص نعة القراتات ب ج  

 أ يل الاع د ت أن الاع و د ت الالئاد  لاتخدد  القدرات هدة   دك الاع و د ت الملاءمة

 التة ياكنه  التأث ر ن ة القراتات الاقتص دي  ل استخد  ن.

يدديثر ن ددة القددراتات  ا الاع و دد ت الا  لددث  ، أ    ريفهدد ذحدد نا كدد ذ االأهميىىة النسىىبية

 ات أها   نسث  ؛   ن ث   لئا .ذالاقتص دي  لاستخد ة القوائ  الا ل   ؛فإنه   عتثر  ع و  ت 

الاع و  ت الادتجد  بد لقوائ  الا ل د   دن الأخطد   الجوهريد  ن  خ و أ يجب المصداقية

أ  إخت  تهدد ، ا  دد  ذإ كددة  تسدد  ب لاصددداق  ،  لا عددد القددوائ  الا ل دد     يدددة ؛ الت  ددز

  ج    ددة  قد  .تنريه  بطريق   يثر ن ة  نع القرات بهدا   ق ق ن

ن يدت  أ لكة  عثر العا   ت الا ل د   عث درا  د دق  ندن حق قد  النشد ط يجدب الجوهر قبل الشكل

  نريه  طثق  لجوهره ،  حق قته  الاقتص دي   ل   لاجرد  ك ه  الق نونة. الا  لث  ننه 

 يجب الإفص ا نن حد لات نددم التأكدد الا  طد  ب لأحدداا  الظدر ا رذالحيطة والح

ت فدة ذت  ثندة دتجد   دن ال دذ يقصد ب ل  طد   ال د . ن ح ى طث عته    د   أث ره 

أ    يع التقديرات الاط وب  فة ا  ندم التأكد ب  ى لايت   ضخ   للأ و   الدخ ،

الاتعادد فدة قد   الأ دو    ق    لللتزا  ت  الاصر ف ت،  ع ندم السدا ا بد لتخف ض

 أ  الاث لغ  الاتعادة فة ق   الالتزا  ت  الاصر ف ت.  الدخ ،

 يجددب أن  كددون الاع و دد ت الددواتدة فددة القددوائ  الا ل دد  ك   دد  يددان حددد د الاكتمىىال

أ   ضد   ؛  ا فدة الاع و د ت يجع هد    رفد ذ الالتك ف  ؛ ح ى أن    الأها   النسث  

    ر  لئا .   دق   ن ث   صثل  ع و  ت   ر 

 أ يل الاع  ت ير تة ق     نرض الأثر الا لة ل عا  د ت الا ل د  القابلية للمقارنة

الاتش به ،  الأحداا الأخر  ن ة أل   ث بت  دن فتدرة لأخدر ،  إندلم الاسدتف دين 

نن الس  ل ت الا  لث   الاستخد   فة إنداد القوائ  الا ل د ،  أ   غ درات   ددا فدة 

 تاكن  سدتخد ة القدوائ  الا ل د  لالتغ رات؛  ذهالس  ل ت ،  الأث ت الاتر ث  ن ة ه ذهه
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لك  ق تندد  ذ ددن  ق تنتهدد  ب لنسددث  ل انشددأة الواحدددة نثددر الفتددرات الا ل دد  الاخت فدد ،  كدد

 الأدا  الإدات ،  بغددرض  ق دد   الاركددز الادد لة ، ؛ القددوائ  الا ل دد  ل انشددأت الاخت فدد 

 الانشأت. ذه التدفق ت النقدي  له

 أكد الاع  ت ن ة أها   نا   وازن بد ن  زايد   قددي  ب  ند ت  وثدوق التوقيت المناسب

 لتكون  لئا    ن ث   يثرة فة  نع القراتات. ف ه ،  الوقت الان لب لتقدياه  ؛

 حددرص الاع دد ت ن ددة أن  كددون الاندد فع الات ققدد   ددن الاع و دد ت الموازنىىة بىىين التكلفىىة والمنفعىىة

  ك ل ف ال صو  ن  ه ،   عد نا     ق    الان فع  التك ل ف نا     قديري  لك   نشأة.  توازن   ع

( أن جدودة الاع و د ت الا  لدث    عتادد ن دة التك  د  بد ن 2216 قد أ يل غ   جدة،        

الاع و دددد ت  ث  الالئادددد ،  الاوثوق دددد ،  الق ب  دددد  ل اق تندددد ،  ذهالخصدددد ئم النون دددد  لهدددد

ئم الكا   التة  ركز ن دة كا د  الاع و د ت الاقد د  للإطدراا الاسدتف دة؛   دن ثد   الخص 

ي قق جدودة الاع و د ت  فإن الالتزام باع  ت الا  لث  الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الاتولط 

 الا  لث   التة يت  نريه  فة   ب القوائ  الا ل    الإيض ح ت الاتاا .

 ع  ت الا  لث  الاصدر  الخد ص ب لانشدأت ن أ  ن العرض الس بق  ر  الث حث       

ندرض  قدد تير    دن خدل  ن دة   سد ن نا  د  الإفصد ا الصدغ رة  الاتولدط  يعاد 

لتدزام لإ ا ،  ل   ياكن الانتاد د ن  هد   دن قثد  الاسدتف دين فدة نا  د  ا خد د القدراتات

اع و د ت التدة التة يجب  وافرهد  فدة اللك الخص ئم ذبأل  العرض الع د  له ،  ك

  هو   ي قق جودة الاع و  ت الا  لث  . ؛ تضانه  

ثانيا:دورالإفصىىىاح المحاسىىىبى فىىىى تحسىىىين هيكىىىل التمويىىىل فىىىى المنشىىىأت الصىىىغيرة 

 :والمتوسطة

يعد التاوي  العادود الفقدر  ل انشدأت الصدغ رة  الاتولدط ،  أحدد أهد  الت ددي ت       

 .ل ثق    الناو الانشأتذه التة  واج  ه

  لوا يتن    الث ى   س ن ه ك  التاوي   ن خل        

 طوي   الإج  بنك   ال صو  ن ة قر ض. 

   الدين خف ض  ك ف. 

 ب الازيد  ن الإلتثا تت.ذج 
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العديدد  دن الدتالد ت أن الانشدأت الصدغ رة  الاتولدط   واجد   أ يد ت ح ى        

ق ددود   ل دد     دددي ت  خت فدد  فددة ال صددو  ن ددة التاويدد  بسددثب نقددم الاع و دد ت 

 الا  لث   ،     ب جودة الإفص ا 

 ؛ .5et al,201 Coluzzi,C ؛2222؛ السددد د   دددوتب ،2222؛نرفددد      جدددة،2216غمحمد،

2020 Coluzzi, L.؛al,2011Chua et  2012,؛Degryse   ) 

ح ى  عد جودة   دوافر الاع و د ت الا  لدث    دن أهد  العوا د  التدة  ديثر ن دة        

 فة الانشأت الصغ رة  الاتولط  ه ك  تأ  الا  ،   ك ف  الدين

(Minnis,2011؛ Van Caneghem, & Van Campenhout،  2012 ؛Luyapert,2016 ؛

Vander et   al,2015؛ Cassar 2015غنرف      جة،2222 ؛ الس د   وتب ،2222؛  

الانشدأت الصدغ رة   ( الة الصعوب ت التاوي  د  التدة  واجد2216ح ى أ  تغمحمد،      

 التة  تاث  فدة إجدرا ات ال ا يد   دديدة الدت فت التدة  الاتولط  فة الث م  الاصري  

 الاتولدط  بفدرض ألدع ت نند  اوي  الانشدأت الصدغ رة الايلس ت التاوي      تخده 

ب لشدرك ت الكثدر ؛  هددو  د  يديد  الددة  راجدع حجد  الإئتادد ن ،   ف ئددة  ر فعد   ق تندد

 تفع  ك ف  تأ  الا  ؛  اد  يدنعك  لد ث  ن دة تب  تهد    دن ثد  إلدتاراته  فدة ب مد  

 الأنا  .

  قد يتعد الأ ر  راجع حج  الإئتا ن  تفدع لدعر الف ئددة الدة  دعوب  ا خد د الثندك      

ندم  وافر  ع و  ت    لث    وثدوق بهد   الانشأت ؛ ح ى أن ذهقرات بانل الإئتا ن له

ييد  الة  عوب   ق    الجداتة الإئتا ن   ل انشأة،  زي دة دتج  نددم التأكدد فدة  قددير 

et  Boushnakغ   ددن ثدد   ددعوب  إ خدد د قددرات باددنل الإئتادد ن خدد طر الإئتادد ن؛ 

al,2018؛ Fufa,2016 2212  ه ن،؛ 2216نثا ن ،  ؛2215،السج نة؛ ). 

 ت دد دتج  التصن ف الإئتاد نة ل انشدأت الصدغ رة  الاتولدط  بند  ا ن دة  ح ى      

 سددتو  الإفصدد ا الا  لددثة،   ددد   ددوافر  ع و دد ت نددن نتدد ئج أنا لهدد   سدد ند فددة 

الق دد   الدددق ق لاي ددرا ه  الا ل دد ؛   ددن ثدد  الاسدد ندة فددة  ددوف ر ألدد ل ب الإقددراض 

 (.2222الان لث  لك   ن الانشأة  الثنكغالس د   وتب ،
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أن نسدث  كث درة ح دى أ يد ت ( et al,2016 Paananenغ  أكد د  دتالد   هو      

 ن الانشأت الصغ رة  الاتولدط  لاياكنهد  الو دو  الدة التاويد  الثنكدة، أ    صد  

 ذهن  دد  بتك فدد  ن ل دد ؛   ددن ثدد  يعددد الائتادد ن التجدد ت  الاصدددت الأ   ل تاويدد  فددة هدد

ن دددة التاويددد  التجددد ت ،  بدتجددد  أقددد  ن دددة  ، ح دددى  عتادددد بشدددك  أل لدددةالانشدددأت

 & Ferrandoغالانشدأت هذالإقتدراض  ددن الثنددوع التددة  ادو  نسددث   ددغ رة  ددن هدد

,2013Mulier؛Sola2014-Martínez ، ) ن الائتادد ن التجدد ت    ددر  ددرن ، إإلا

 هددو   ياثدد  ن ئقدد  أ دد م  ؛Wilner,2000) غ  يعددد  ددن أكثددر  صدد دت التاويدد   ك فدد 

 الانشأت الصغ رة  الاتولط  فة الناو  الإلتارات.

عث در ت التدة ياكدن ال -ئتاد ن التجد ت لإ(  شدك   ا2222 يعتثر غنرفد      جدة،      

غ رة الانشدأت الصد  أه  الت دي ت التة  واجد ن هة  -ننه  ب لإلتزا  ت قص رة الأج 

  ذلإ خد د القدرات بت سد ن ب مد  الاع و د ت  الد  الاتولط   التة  اث  الدافع الأل لو

ياث   طث دق  ع د ت الا  لدث  الاصدر  الخد ص ب لانشدأت الصدغ رة  الاتولدط  أحدد 

ل تغ ب ن ة  شكلت التاوي  القص ر الأج   ن خدل  إ ك ن د  الو دو  الدة  ؛دن ئا 

 الأج ،  إنخف ض  ك ف  الدين. طوي    ص دت التاوي 

التددة ( EL-Attar,2016غدتالدد    ثدد   العديددد  ددن الدتالدد ت السدد بق   أكد دد   هددو       

أن  طث ق الاعد ي ر الد ل د  ل تقد تير الا ل د  ل انشدأت الصدغ رة  الاتولدط  يديثر أ ي ت 

بشددك  إيجدد بة ن ددة ق ادد  القددرض الاانددوا ل انشددأة  بشددك  نكسددة ن ددة ألددع ت الف ئدددة 

التدة أ د تت الدة أن ق د م  )et al,2018 Breuer  دتالد غ القدرض. ذاالافر ي  ن ة ه

الانشأت الصغ رة  الاتولدط  بتطث دق الاعد ي ر الد ل د  نندد إندداد التقد تير الا ل د  ي سدن 

  يس ند فة ال صو  ن ة القر ض الثنك   طوي   الأج .، جودة الاع و  ت 

صددت أن الث  ن ت الا ل   الادقق  هة أه    (Scheider,2018)دتال   قد أكدت       

الث  ند ت ن دة حسد ب النسدب الا ل د  اللز د   ذهلإ خ د قرات الإقراض؛ح دى  سد ند هد

التنثديات  ذه وثوق به   ن قث   تخد  القدراتات ،   دزداد دقد  هدلتكوين  نثيات دق ق  

 فقدد  و د ت Deno et    al,2020)أ   دتالد ،بزي دة الاع و  ت الا  لث   الالئاد 
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ندن الث  ند ت الا ل د  هدو أحدد أهد  ألدث ب   دو  الانشدأت ن الإفص ا الإلزا دة إ الة

 الصغ رة  الاتولط  الة الديون الاصرف  .

كا لدثق  - ا لثق يتضل ل ث حث   أك د العديد  ن الدتالد ت لدوا  الا   د  أ  الأجنث د       

ن ددة أن  شددك   نقددم الث   دد ت الا ل دد   ندددم  ا ث هدد  فددة الانشددأت الصددغ رة  -نريدد 

ي و  د ن   وله  الة التاوي  الثنكة طوي  الأج   فش ه  فة  خف ض  ك ف    الاتولط 

أن  طث ددق الاعدد ي ر الد ل دد   -كادد   دد  نريدد - التددة أكدددت العديددد  ددن الدتالدد ت الدددين ،

 الاشك   .ذه  تغ ب ن ة هلالخ    ب لانشأت الصغ رة  الاتولط  هو السث   

لسدن   112قدرات  زيدر الإلدتثا ت تقد  ب لتطث ق ن ة الواقع الاصر  فقد  ددت       

بتطث ددق  ع دد ت الا  لددث  الاصددر  الخدد ص ب لانشددأت الصددغ رة  الاتولددط   2215

  & ,Ajekwe؛2013Louis & Urcan,غ  ثد    ي قدق العديدد  دن الازايد ذ الد

Ibiamke(2020) ،2222؛نثده؛2216؛إبراه   2216؛الأنرج  ت وان)  

  الا  لددث  ؛   ددن ثدد  إ ك ن دد  الاق تندد  بدد ن  وح ددد طددرق الق دد    الاع لجدد ت

ب ت   الأ دددوا  ذالانشدددأت فدددة الدددد   الاخت فددد ؛  هدددو   يسددد ند ن دددة جددد

 جنث  ،   نش د لوق الا  .لأا

   ددن ثدد  زيدد دة ثقدد  الاسددتخد  ن فددة ؛   ق ددق جددودة   ددف ف   الث  ندد ت الا ل دد 

 الاع و ددد ت الا  لدددث   التدددة  قدددد ه  الانشدددأت الصدددغ رة  الاتولدددط ؛  هدددو

ب ذ  ييد  الة زي دة ق ا  الانشدأة،  خفدض  ك فد  التاويد ، ب لإيد ف  الدة جد

 الازيد  ن الإلتثا تات الا      الأجنث  .

ل انشدأت الصدغ رة  انتاد د الاعد ي ر الد ل د أن   د  لدثق يتضدل ل ث حثد بن  ا ن ة       

بد  ، فقدد   سه لت ائتا ن    ن الثندوع  الاتولط  لايس ند الانشأة فة ال صو  ن ة

، فجدودة الاع و د ت الا  لدث   التدة يوفرهد  اتلدتثا تلإب الازيدد  دن اذيعا  ن ة ج

بد  هدة  فقدد  الاع  ت ل ست الاصدت الأل لة فة  نل قرات الإئتا ن  بتك ف   نخفض 

اسددتثار ن  الدددائنون  الا   ددون الادد ل ون فددة ا خدد د قددراتا ه  ل الاصدددت الأل لددة 

 الإلتثا تي .
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لددتثا ت فددة الانشددأت التددة انتادددت الاعدد ي ر لإ  ن  دد  يتجدد  الاسددتثار ن الددة ا بصددف       

الد ل   ح ى الإفص ا الان لب نن الث  ن ت الا ل د  ،  جدودة الاع و د ت الا  لدث  ،   وح دد 

التقددد تير الا ل ددد   دددن خدددل  إنتاددد د إطددد ت    لدددث   شدددترع يسددد ند ن دددة إزالددد  ال دددواجز 

ب ذن ة ثق  الاستثارين نثر ال دد د  ال دواجز الد ل د ؛  ا يجد ي  فت   الإختلف ت الد ل  

   Hoti&Krasniqi,2022). حجا  أكثر  ن الإلتثا تات غ

  ن ث  يت ل  طث ق الاع ي ر الد ل د  فدة الانشدأت الصدغ رة  الاتولدط  الفر د        

 فدة لدتثا ت ن دو الانشدأت الصدغ رة  الاتولدط ،   سد ندة الاسدتثارينلإفة  وج د  ا

؛ Khafaji-Al 2018ك دددد   دددديد  الددددة  جدددد تة د ل دددد  لدددده   غذخدددد د قددددراتات إ 

 .(2222نثدالرحان،

قدددتة فغ لثد    يعتادد الاسددتثار ن خ  د  فددة الألدواق الا ل دد  التدة  ددنخفض ف هد        

الاسدددددتثارين ن دددددة  فسددددد ر الث  نددددد ت الدددددواتدة ب لتقددددد تير الا ل ددددد  ن دددددة الا   ددددد ن 

 (.2212الا ل  نغن  د،

  ددر ثد دقدد   نثدديات الا   دد ن الادد ل  ن بشددك  إيجدد بة بكدد   ددن جددودة الإفصدد ا       

 الالتزام بتطث ق الاع ي ر،   ن ث  ييد  زي دة جودة الإفص ا الدة زيد دة دقد   نثديات 

ب لإفصدد ا الا  لددثة  دداو  التقدد تير الا ل دد  ن ددة جا ددع الا   دد ن الادد ل  ن،  يقصددد 

قد تير،  التدة يديد  نددم نشدره  الدة  ضدد    الت ذهاالث  ند ت الضدر تي  لاسدتخد ة هد

 .(Laschewski, & Nasev,2021 ؛2212 تخد  القراتاتغ  ه ن،

الددتن دا الددة   لددثق   دد    الث حثدد  دتالدد       دد  د ت الإفصدد ا الا  لددثة فددة       

يددو   ع دد ت الا  لددث  الاصددر  ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط  فددة   سدد ن ه كدد  

التقدد تير الا ل دد  ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط  الادتجدد    ددن خددل   دد  وفرهالتاويدد  

 ن ب  ند ت   ل د   سد ند  2221حتة  2215بثوت   الن   الاصري  خل  الفترة  ن 

الانشأت  ن الو و  الة التاوي  الاصدرفة طويد  الإجد  بسدعر ف ئددة  ذهفة  اك ن ه

إلدتخدام   لب الازيدد  دن الإلدتثا تات  دن خدذ نخفض، ب لإي ف  الة د ته  فة جد

  جاون   ن الإل ل ب الإحص ئ   كا  ل تضل  ن الدتال  التطث ق  .
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 :الدراسة التطبيقية

 أولا:مجتمع وعينة الدراسة:

يتاث   جتاع الدتال  فة جا ع الانشأت الصغ رة  الاتولط  الاسج   بثوت         

،  قد      ديد 2221-2215 رك  فة الفترة  ن  22الن   الاصري   الث لا ندده  

ن ن  الدتال  بن  ا ن ة  وافر  جاون   ن الشر ط  بشك   نتظ  خل  فترة 

 الدتال ،   تاث  هذه الشر ط ف ا  ي ة 

 .  جود  دا   فع ة ن ة أله  الشرك ت الاسج  

   لنوات  6 وافر  ق تير   ل    نتظا  خل  فترة الدتال   التة  د ه

 (.2221-2215غ

 . أن   تو  التق تير الا ل   ن ة الث  ن ت اللز   ل س ب  تغ رات الدتال  

 رك   21 بتطث ق الشر ط الس بق  ن ة  جتاع الدتال  ب ا حج  ن ن  الدتال        

  ش هدة . 166% بإجا لة 22.6 رك  بنس   22 ن  جتاع  كون  ن 

 ثانيا: مصادر جمع البيانات:

 دد  ال صددو  ن ددة الث  ندد ت اللز دد  ل دتالدد  التطث ق دد   الخ  دد  بدد لقوائ  الا ل دد        

 الاتولددط  ،  الإيضدد ح ت الاتاادد  لهدد  ،  كددذلك  قريددر  راقددب ل انشددأت الصددغ رة 

ال سدد ب ت لهددذه الانشددأت  ددن  ددرك   صددر لنشددر الاع و دد ت ، ب لإيدد ف  الددة الاواقددع 

 الالكتر ن   الرلا   لثعض الانشأت الااث   لع ن  الدتال .

 ثالثا:متغيرات الدراسة وكيفية قياسها:

 تغ رات الداتل ،  ك ف    – ض الدتال  فو يو  فر –يويل الجد   الت لو       

 ق  له  
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 متغيرات الدراسة وكيفية قياسها : (1جدول )

 الاتغ ر
ت ز 

 الاتغ ر
  و  ف الاتغ ر

ق    

 الاتغ ر

 أ. المتغير المستقل:

 

 

 الإفص ا الا  لثة
DIS 

 وافر  وافر الثنود الايثرة فة قراتات الثنك  الاستثارين فة التق تير الا ل   

 Deno etغ الثنود الايثرة فة قراتات الثنك  الاستثارين فة التق تير الا ل  

al,2020,Grassa et al,2020 هو تغ ر  هاو  ، )Dummy Variable 

( فو ح ل  ندم 2( فو ح ل   وافر   ك الثنود،  يأخذ الق ا  غ1يأخذ الق ا  غ

( فو ح ل  1ا  غيأخذ الق  Dummy Variable وافره .،  هو  تغ ر  هاو 

 ( فو ح ل  ندم  وافره .2 وافر   ك الثنود،  يأخذ الق ا  غ

   فو

    يعثر ننه  ب لاتغ رات الت ل   ب. المتغيرات التابعة

 كاو ق ئا  الاركز الا لة LD الديون طوي   الأج 

 الف ئدة
INT 

إجا لو ÷  ص تيف الفوائد  وز ن  بق ا  الالتزا  ت =  ص تيف الفوائد 

 122× الديون 
 كاو

 كاو ق ئا  الاركز الا لة INV الالتثا تات

    يعثر ننه  ب لاتغ رات الت ل   المتغيرات الرقابيةج ـ 

 الديون قص رة الأج 
SD 

الالتزا  ت قص رة الأج   وز ن  بإجا لة الأ و  = غالالتزا  ت قص رة 

 122× إجا لو الأ و ( ÷ الأج  
 كاو

الانشأة(ال ج غإجا لة أ و    SIZE كاو ق ئا  الاركز الا لة 

 كاو 122×   فو الاث ع ت ال  ل  ( ÷  عد  تبل الشرك  = غ  فو الربل  PR  عد  الرب   

  عد  ناو الاث ع ت
SG 

÷   فو الاث ع ت الس بق (  – عد  ناو الاث ع ت = غغ  فو الاثع ت ال  ل   

 122×   فو الاث ع ت الس بق ( 
 كاو

النقد   ن التشغ  التدفق   CFO  كاو ق ئا  التدفق ت النقدي 

 تأ  الاراجع
AO 

( 2( إذا ك ن تأي الاراجع نظ ف ً،  الق ا  غ1هو  تغ ر  هاة يأخذ الق ا  غ

 بخلا ذلك.
   فو

 كاو 122× إجا لو الالتثا تات( ÷  عد  الع ئد ن ة الالتثا ت = غ  فو الربل  ROI  عد  الع ئد ن ة الالتثا ت

 كاو ق ئا  الدخ  EPS تب    السه 

 كاو . ندد السنوات  نذ بداي   أل سه  حتة الع م     الت     AGE نار الانشأة

 

 رابعا:الأساليب الإحصائية المستخدمة:

 ق  ت الث حث  بإجرا  الت   لت الإحص ئ   الت ل   ل ت قق  ن     فر ض الدتال         

العرض الجد لو  الث  نو ل ث  ن ت،  حس ب ح ى يت  الإحصاء الوصفي:  .1

 ق ي   النزن  الاركزي  غالولد ال س بو(   ق ي   التشتت غ الان راا 

الاع  تي، أق  ق ا ،  أكثر ق ا ،  الاد ( ل ث  ن ت الكا  ،  حس ب 

 غالتكراتات  النسب الاموي ( ل ث  ن ت الو ف  .
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لاختث ت  :Pearson Correlationتحليل الارتباط الخطي البسيط لبيرسون  .2

 نلق ت الات ث ط ب ن  تغ رات الدتال .

 يستخدم لثن   نا ذج  :Multiple Regressionتحليل الانحدار المتعدد  .6

الدتال  نن طريق دتال   أث ر ندة  تغ رات  ستق   ن ة  تغ ر   بع، 

ل تأكد  ن  عنوي  الناوذج،   عنوي   T،  اختث تات F  ستخدم اختث تات 

Rالاع ا ت الاقدتة، كا  يستخدم  ع    الت ديد
2
لت ديد القدتة التفس ري    

 ل ناوذج.

لاختث ت  د   جود ات ث ط  :Durbin-Watsonاختبار ديربن واتسون  .6

 ب ن بواقو الناوذج. Autocorrelationذا و  

 ذلك : Normal Distributionاختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج  .5

  توزع  وزيع ً طث ع  ً. Residualلاختث ت أن الثواقو 

 ذلك : Multicollinearity Diagnosticsاختبار علاقة التداخل الخطي  .2

 لاختث ت   جود نلق ت خط   ب ن الاتغ رات الاستق  .

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات: .1

  الو فو ل اتغ رات الو ف  ، يشا  الإحص   الو فو ل اتغ رات  الإحص        

 الإحص   الو فو ل اتغ رات الكا  ،  ف ا  ي و نت ئج   ك الإحص  ات الو ف   

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات الوصفية: . أ

 يويل الجد   الت لو الإحص   الو فو ل اتغ رات الو ف         
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 التكرارات والنسب المئوية للمتغيرات الوصفية : (2جدول )
 نسث  % ندد الاش هدات ق   الاتغ ر الاتغ ر الاتغ رت ز 

DIS 
 وافر الثنود الايثرة فة قراتات الثنك 

  الاستثارين فة التق تير الا ل  

 65.2 26  احد غ توافر الثنود(

 56.6 22 ثنود(ل فر غلا  توافر ا

AO تأي الاراجع 
 66.1 126  احد غتأي نظ ف(

 25.6 62  فر غ  ر ذلك(

 122 166 الإجا لو

%  ن إجا لو الاش هدات، لا  توافر ف ه  الثنود 56.6يظهر الجد   أن نسث        

الايثرة فة قراتات الثنك  الاستثارين فة التق تير الا ل  ،  هو نسث  كث رة ح ى 

 زيد ن ة نصف الاش هدات؛  ا  يد  ن ة انخف ض  ستو  الإفص ا فو الانشآت 

%  ن إجا لو 66.1أ   تأي الاراجع فقد  جدت نسث  الصغ رة  الاتولط ، 

 الاش هدات يعُد ف ه  تأي الاراجع نظ ف ً،  هو نسث   ق تب ثلث  أتب ع الاش هدات.

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات الكمية: . ب

 يظهر الجد   الت لو   ف  لاتغ رات الدتال  الكا         

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات الكمية : (3جدول )

Variables  Mean 
Std. 

Deviation 
Minimum Maximum Range 

SD 32.52 26.12 0 102.94 102.94 

SIZE 17.03 1.15 15.08 19.69 4.61 

AGE 20.71 6.5 9 38 29 

PR -55.38 1831 -11749 16282 28031 

SG 110.73 658.24 -100 6301.9 6401.9 

CFO 3.15 13.69 -24.94 88.76 113.7 

LD 3.5 14.59 0 130.73 130.73 

INV 24.65 33.89 -0.21 333.99 334.2 

ROI 12.42 90.63 -77.69 980.04 1057.7 

EPS 0.11 0.54 -4.58 1.65 6.23 

INT 1.77 5.11 0 49.45 49.45 
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 يظهر الجد      ي و   

ب ا الاتولد  الالتزامات قصرة الأجل موزونة بإجمالي الأصول: SDالمتغير       

ال س بو لللتزا  ت قصرة الأج   وز ن  بإجا لو الأ و  لاش هدات الع ن  

 .%122.66%،   را حت الق   ب ن  فر%، 22.12% ب ن راا  ع  تي 62.52

ب ا الاتولد ال س بو ل ج  الشرك   ق ل ً  حجم الشركة: SIZEالمتغير      

ب ن راا  ع  ت  ، 16.26الع ن  ب ل و  تي  الطث عو لإجا لو الأ و  لاش هدات 

 .16.26، 15.22  را حت الق   ب ن ، 1.15حوالو 

ب ا الاتولد ال س بو لعار الشرك  لاش هدات الع ن  عمر الشركة:  AGEالمتغير       

 لن . 62، 6  را حت الق   ب ن لن ،  2.5ب ن راا  ع  ت  حوالو ، لن  22.61

ب ا الاتولد ال س بو لاعد  أتب ا الشرك  معدل ربح الشركة:  PRالمتغير       

%، 1261% ب ن راا  ع  تي قدته 55.62-ب لاش هدات الادتج  ب ل ع ن  

 %. 12221%، 11666-  را حت  عدلات أتب ا الشرك ت ب ن 

ب ا الاتولد ال س بو لاعد  ناو الاث ع ت  معدل نمو المبيعات: SGالمتغير       

%،   را حت 252.26% ب ن راا  ع  تي 112.66ب لاش هدات الادتج  ب لع ن  

 .%2621.6%، 122- عدلات الناو ب ن 

ب ا الاتولد ال س بو ل تدفق ت  التدفقات النقدية من التشغيل: CFOالمتغير       

ً ب ن راا  ع  تي  6.15 النقدي   ن التشغ   لاش هدات الع ن  حوالو    ون جن ه 

 26.66-   ون جن ه ً،   را حت التدفق ت النقدي   ن التشغ   ب ن  16.26حوالو 

ً  22.62   ون جن ه ً،   .   ون جن ه 

ب ا الاتولد ال س بو لللتزا  ت طوي   الالتزامات طويلة الأجل:  LDالمتغير       

 16.56ن جن ه ً ب ن راا  ع  تي حوالو    و 6.52الأج  لاش هدات الع ن  حوالو 

ً  162.66   ون جن ه ً،   را حت الالتزا  ت طوي   الأج  ب ن  فر،   .   ون جن ه 

ب ا الاتولد ال س بو لإجا لو الالتثا تات إجمالي الاستثمارات:  INVالمتغير       

ً ب ن راا  ع  تي حوالو  26.25لاش هدات الع ن  حوالو   66.26   ون جن ه 

ً  666.66   ون،  2.21-   ون جن ه ً،   را حت الالتثا تات ب ن   .   ون جن ه 
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ب ا الاتولد ال س بو لاعد  الع ئد  معدل العائد على الاستثمار: ROIالمتغير       

%،   را حت 62.26% ب ن راا  ع  تي 12.62ن ة الالتثا ت لاش هدات الع ن  

 .%622.26%، 66.26- عدلات الع ئد ن ة الالتثا ت ب ن 

ب ا الاتولد ال س بو لربج   السه  لاش هدات  ربحية السهم: EPSالمتغير       

 .1.25، 6.52-  را حت تب    الأله  ب ن  2.56ب ن راا  ع  تي 2.11الع ن  

ب ا الاتولد ال س بو مصاريف الفوائد موزونة بقيمة الالتزامات:  INTالمتغير     

% ب ن راا 1.66لاص تيف الفوائد  وز ن  بق ا  الالتزا  ت لاش هدات الع ن  

 %.66.65%   را حت ب ن  فر، 5.11 ع  تي 

كثر الان راا الاع  تي لت ك الاش هدات فو ك  نخ م  ن النت ئج الس بق  إلة       

 –لإجا لو الأ و   ةندا حج  الشرك  ح ى    أخذ ال و  تيت  الطث ع –الاتغ رات 

  ا  يد  ن ة  ث ين  ش هدات الع ن ، أي  نونه .

 خامسا:اختبار الفروض:

اختبار الفرض الرئيسى: توجد علاقة ذات دلالة معنوية إيجابية بين الإفصاح 

 المحاسبى الخاص بالمنشأت الصغيرة والمتوسطة وتحسين هيكل التمويل.

 قد    اختث ت هذا الفرض  ن خل  اختث ت الفر ض الفرن  ،  ج  ت النت ئج       

 كا  ي و 

اختبار الفرض الفرعي الأول: توجد علاقة ذات دلالة معنوية إيجابية بين الإفصاح 

لمتوسطة والحصول على قروض طويلة المحاسبى الخاص بالمنشأت الصغيرة وا

 الأجل.

الإفصددد ا الا  لدددثة الخددد ص  لاختثددد ت ذلدددك الفدددرض  ددد  اختثددد ت العلقددد  بددد ن       

 :ب لانشأت الصغ رة  الاتولط   ال صو  ن ة قر ض طوي   الأج  ب لص غ  الت ل  

LD  =B0 + B1*DIS + B2*SD + B3*SIZE + B4*PR + B5*AGE + 

B6*SG + B7*CFO + B8*AO  + ε 

 ε الإفص ا الا  لثة،الاتغ ران     الإختث ت، DISالديون طوي   الأج ، LD ح ى 

 . الخطأ العشوائو
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SD  ياكن أن ييد  التخف ض فة  الالتزا  ت قص رة الأج   وز ن  ب ج  الأ و  

 .الالتزا  ت قص رة الأج  الة زي دة فة الالتزا  ت طوي   الأج 

SIZE  ييثر ال ج  ل ث  ن ة خطر الإئتا ن.    حج  الشرك 

PR  كون الثنوع اكثر قثولا لأقراض الشرك ت ذات الرب    الع ل  .  عد  تبل الشرك    

AGE  وجد نلق  نكس   ب ن نار الشرك   خطر الائتا ن.   نار الشرك  

SG  ،عد  ناو الاث ع ت CFO    لتدفق ت  ت ل الاث ع ت  كذلك ا التدفق ت النقدي   ن التشغ

 النقدي   ن التشغ   الفر   ل شرك  فة زي دة الالتثا ت    ق ق الازيد  ن الاتب ا.

AO  .تأي الاراجع   وجد نلق  طردي  ب ن تأ  الاراجع  خطر الائتا ن 

 هة  تغ رات تق ب   غنوا   أخر  التة ياكن أن  يثر فة الديون طوي          

الا  لثة(    إي فته  لت ديد ال ج  ال ق قة لتأث ر الأج  ب لإي ف  الة الإفص ا 

الإفص ا الا  لثة ن ة الديون طوي   الإج  ،  قد      ديد هذه الاتغ رات،  ك ف   

 Kim et al,2011,Bradshow etحس ب ق اته  فة يو  الدتال ت الس بق  غ

al,2014,Corazz et al,2016, Minnis &shroff,2017,Breuer et 

al,2018,Altman et al,2020) .  الث  ن ت الاتوافرة ب لتق تير الا ل  

B0, B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7, B8  الاع اد ت الادراد  قدديره   دن نادوذج

 الان دات.

،        الان دات الاتعدد Correlation قد    إجرا        الات ث ط الثس د       

Multiple Regression ج  ت النت ئج كا  ي و  ، 

 :Pearson Correlationتحليل الارتباط الخطي البسيط لبيرسون   .1

بإجرا        الات ث ط الخطو لث رلون ب ن  تغ رات الدتال ،  التو  شا       

 الاتغ ر الت بع،  الاتغ رات الاستق    الرق ب   ج  ت النت ئج كا  ي و 
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 Pearson Correlationنتائج الانحدار الخطي البسيط لبيرسون  : (4جدول )

Variables 
L

D
 

D
IS

 

S
D

  

S
IZ

E
 

P
R

 

A
G

E
 

S
G

 

C
F

O
 

A
O

 

LD 1         

DIS .485
**

 1        

SD -.298
**

 .242
**

 1       

SIZE .322
**

 .492
**

 .472
**

 1      

PR -.022 -.006 .065 .024 1     

AG .233
**

 .289
**

 .148 .223
**

 .011 1    

SG .182
*
 .027 -.063 -.043 -.008 -.035 1   

CFO .195
*
 .140 -.024 .194

*
 .008 .122 -.035 1  

AO .281
**

 .260
**

 -.037 .159 .005 .116 -.029 -.061 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

       

 ي و يظهر الجد      

   ٍجود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن الديون طوي   الأج   ك 

 ن الإفص ا،  حج  الشرك ،  نار الشرك ،  الاراجع ح ى ب غت  ع  لت 

 2.21نند  ستو   عنوي   2.221، 2.266، 2.622، 2.652الات ث ط 

 ن ة التوالو.

 ديون طوي   الأج   كٍ   جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن ال

 ن  عد  ناو الاث ع ت،  التدفق ت النقدي   ن التشغ   ح ى ب غت  ع  لت 

 ن ة التوالو. 2.25نند  ستو   عنوي  2.165، 2.122الات ث ط 

  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي  ل لث  ب ن الديون طوي   الأج   الديون 

-ب غت  ع    الات ث ط قص رة الأج   وز ن  بإجا لو الأ و  ح ى 

 .2.21 ذلك نند  ستو   عنوي   2.262
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 :Multiple Regressionتحليل الانحدار المتعدد  .2

ق  ت الث حث  بثن   ناوذج ان دات لدتال   أث ر جودة الإفص ا ن ة الديون طوي         

ب ن  Multiple Regressionالإج  نن طريق إجرا        الان دات الاتعدد 

الاتغ ر الت بع  الاتغ رات الافسرة غالاتغ ر الاستق   الاتغ رات الرق ب  (،  قد ج  ت 

 نت ج  الت     كا  ي و 

 Multiple Regressionنتائج تقدير معاملات الانحدار المتعدد  : (5جدول )

 LD  الاتغ ر الت بع        

الاتغ رات 

الاتغ ر الاستق  )الايثرة

 الرق ب   ( الاتغ رات 

 Test (T)ختث ت ا  ع  لت الان دات   ر الق  ل  

B ستو  الاعنوي  ق ا  الخطأ الاع  تي  

(Constant) 6.963 2.467 2.822 0.000 

DIS 1.174 0.318 3.694 0.000 

SD -0.059 0.006 -10.624 0.000 

SIZE 1.265 0.159 7.975 0.000 

PR 0.000 0.000 0.060 0.952 

AGE 0.006 0.021 0.293 0.770 

SG 0.001 0.000 3.304 0.001 

CFO 0.002 0.010 0.258 0.797 

AO 0.610 0.296 2.061 0.041 

Durbin Watson =1.975  F =31.476           Sig.=0.000  

Adjusted R
2
  = 0.625   ع    الت ديد الاعد      

 يتضل  ن الجد      ي و 

  ذي دلال  إحص ئ   للإفص ا الا  لثو  إيج بوأاهرت النت ئج  جود  أث ر

ب لانشأت الصغ رة  الاتولط  ن ة القر ض طول  الأج  نند  ستو   عنوي  

   ون جن   فو ح ل  الإفص ا  1.166،   ث ا ق ا  ذلك التأث ر 2.25

  مما يمكن معه قبول صحة الفرض الفرعي الأول للدراسة.، الا  لثة
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   قص رة الأج   وز ن   القر ضيوجد  أث ر ل لب ذ  دلال  إحص ئ   لنسث

،  قد 2.21ن ة القر ض طوي   الأج  نند  ستو   عنوي  بإجا لو الأ و  

القر ض قص رة ، أي أن الزي دة فو نسث  2.256-ب غت ق ا  ذلك التأث ر 

 ض % ييدي إلة انخف ض فو القر1باقدات  الأج   وز ن  بإجا لو الأ و 

   ون جن  ، ح ى ياكن أن ييد  التخف ض فة  2.256طوي   الأج  باقدات 

 الالتزا  ت قص رة الأج  الة زي دة فة الالتزا  ت طوي   الأج .

   يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال   عنوي  ل ج  الشرك  ن ة القر ض طوي   الأج

دة فو ، أي أن الزي 1.225، ح ى ب ا ذلك التأث ر 2.21 عنوي  نند  ستو  

% ييدي إلة ات ف ع فو القر ض طوي   الأج  باقدات 1حج  الشرك  باقدات 

   ون جن  ، ح ى أن حج  الشرك  ييثر ل ث ً ن ة خطر الائتا ن  ا   1.225

 ييدي إلة ات ف ع القر ض طوي   الأج .

   يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال  لاعد  ناو الاث ع ت ن ة القر ض طوي   الأج

، أي أن الزي دة فو 2.221، ح ى ب ا ذلك التأث ر 2.21وي   عننند  ستو  

% ييدي إلة ات ف ع فو القر ض طوي   الأج  1 عد  ناو الاث ع ت باقدات 

   ون جن  ، ح ى  ت ل الاث ع ت الفر   ل شرك  فة زي دة  2.221باقدات 

 الالتثا ت    ق ق الازيد  ن الأتب ا.

 اجع ن ة القر ض طوي   الأج  نند يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال  لرأي الار

   ون جن   زي دة فو  2.212،  يث ا ذلك التأث ر 2.25 عنوي   ستو  

 القر ض طوي   الأج  فو ح ل  أن يكون تأي الاراجع نظ ف ً.

ح ى ب غت ق ا   Fثثتت  عنوي  الناوذج كك   فق ً لاختث ت اختبار معنوية النموذج: 

F =61.626   ا  يد  ن ة  عنوي  الناوذج نند  ستو   ،2.222باستو   عنوي 

 .2.21 عنوي  

 Adjusted%  فق ً لق ا  22.5ب غت القدتة التفس ري  ل  القدرة التفسيرية للنموذج: 

R square. هو قدتة  فس ري   تولط  ، 
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 Durbinب غت ق ا  : Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي بين البواقي 

Watson  =1.665  ا  يد  ن ة أن الناوذج لا يع نو  ن  شك   الات ث ط الذا و بن 

 الثواقو.

اختثرت الث حث   د   جود : MultiCollinearityاختبار علاقة التداخل الخطي 

ب ن الاتغ رات الاستق  ، ب لتخدام  Multicollinearity شك   الازد اج الخطو 

ج  ت نت ئج الاختث ت كا  هو  ويل ،  قد Collinearity Diagnostics ق    

 ب لجد   

  Collinearity Diagnosticsنتائج اختبار التداخل الخطي  : (6جدول )

الاتغ ر الاستق  

 الاتغ رات 

 الرق ب  

Collinearity 

Diagnostics 
الاتغ ر الاستق   

  الاتغ رات الرق ب   

Collinearity 

Diagnostics 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

DIS .605 1.654 AGE .840 1.190 

SD .727 1.375 SG .987 1.013 

SIZE .456 2.192 CFO .902 1.109 

PR .995 1.005 AO .902 1.108 

       

الواتدة  (Tolerance)يتث ن  ن الجدا   الس بق  أن  بف م ق    ع           

ب لجدا   لجا ع الاتغ راتغالاتغ ر الاستق   الاتغ رات الرق ب  ( الكا   الاتص    ث ن 

،  ا  يد  ن ة أن الاتغ رات 12أق   ن الق ا   (VIF)، كا  أن ق   2.1أنه  أكثر  ن 

الاستق   لا  ع نو  ن  عدد العلق ت الخط  ، أ   شك   التداخ  أ  الازد اج الخطو 

Multicollinearity. 

   إجرا  اختث ت : Normal Distributionاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 

التوزيع الطث  عو ل ثواقو ب لتخدام اختث ت كولاجر ا لا رنوا،    ب ر   ل ك، 

 كا  ي و 
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 Tests of Normality نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  : (7جدول )

 

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

RES_1 .043 147 .200 .995 147 .910 

، 2.222يظهر الجد   أن  ستو  الاعنوي  لاختث ت كولاجر ا لا رنوا       

 ا  يد  ن ة أن  وزيع الثواقو لا يخت ف نن التوزيع  2.612 لاختث ت   ب ر   ي ك 

 الطث عو.

 ا  لثق إلة أن الناوذج قد اجت ز الاختث تات الإحص ئ    الق  ل  ،  قد   نخ م      

 أخذ الناوذج الص غ  الت ل   

LD=-16.963+1.174*DIS-.059*SD+1.265*SIZE 

+.006*AGE+.001*SG+.002*CFO+.610*AO 

       

اختبار الفرض الفرعي الثاني: توجد علاقة ذات دلالة معنوية سالبة بين الإفصاح 

 المحاسبى الخاص بالمنشأت الصغيرة والمتوسطة و تكلفة التمويل.

الإفص ا الا  لثة الخ ص  لاختث ت ذلك الفرض    اختث ت العلق  ب ن       

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط     ك ف  التاوي  ب لص غ  الت ل   

INT  =B0 + B1*DIS + B2*LD + B3*SD + B4*SIZE + B5*PR + 

B6*AGE + B7*SG + B8*CFO + B9*AO + ε 

 εالاتغ ران     الاختث ت،   الإفص ا الا  لثة DIS  عد  الف ئدة،  INTح ى 

  .الخطأ العشوائو

LD   وجد نلق  طردي  ب ن الالتزا  ت طوي   الأج   إنخف ض  الديون طوي   الأج 

  عد  الف ئدة.

SD   ييد  التخف ض فة ح ى ياكن أن  الديون قص رة الأج   وز ن  ب ج  الأ و

 .الالتزا  ت قص رة الأج  الة زي دة فة الالتزا  ت طوي   الأج 

SIZE   ح ى ييثر ال ج  ل ث  ن ة خطر الإئتا ن حج  الشرك. 
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PR   ح ى  كون الثنوع اكثر احتا لا لأقراض الشرك ت ذات   عد  تبل الشرك

 الرب    الع ل  .

AGE   الشرك   خطر الائتا ن.  وجد نلق  نكس   ب ن نار نار الشرك 

SG  ،عد  ناو الاث ع ت CFO    ت ل ك  الاث ع ت  التدفق ت النقدي   ن التشغ 

 كذلك التدفق ت النقدي   ن التشغ   الفر   ل شرك  فة زي دة الالتثا ت    ق ق 

 الازيد  ن الاتب ا.

AO   وجد نلق  طردي  ب ن تأ  الاراجع  خطر الائتا ن. تأي الاراجع  

 هة  تغ رات تق ب   غنوا   أخر  التة ياكن أن  يثر ن ة  عد  الف ئدة         

ب لإي ف  الة الإفص ا الا  لثة(    إي فته  لت ديد ال ج  ال ق قة لتأث ر الإفص ا 

 Kim etالا  لثة ن ة  عد  الف ئدة فة يو  الدتال ت الس بق  غ

al,2011,Bradshow et al,2014,Corazz et al,2016, Minnis 

&shroff,2017,Breuer et al,2018,Altman et al,2020 الث  ن ت  )

 الاتوافرة ب لتق تير الا ل  .  الث  ن ت الاتوافرة ب لتق تير الا ل  .

B0, B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7, B8, B9   الاع اد ت الادراد  قدديره   دن نادوذج

 الان دات.

،        الان دات الاتعدد Correlation قد    إجرا        الات ث ط الثس د         

Multiple Regression ج  ت النت ئج كا  ي و  ، 

 :Pearson Correlationتحليل الارتباط الخطي البسيط لبيرسون  .1

بإجرا        الات ث ط الخطو لث رلون ب ن  تغ رات الدتال ،  التو  شا        

 الاتغ ر الت بع،  الاتغ رات الاستق    الرق ب   ج  ت النت ئج كا  ي و 
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 Pearson Correlationنتائج الانحدار الخطي البسيط لبيرسون  : (8جدول )

 

IN
T

 

D
IS

 

L
D

 

S
D

 

S
IZ

E
 

P
R

 

A
G

E
 

S
G

 

C
F

O
 

A
O

 

INT 1          

DIS -.247** 1         

LD -.302** .191* 1        

SD .564** .242** -.201* 1       

SIZE .014 .598** .200* .480** 1      

PR -.479** -.006 -.078 .065 .030 1     

AGE -.034 .289** -.088 .148 .388** .011 1    

SG -.228** .027 .099 -.063 -.048 -.008 -.035 1   

CFO -.146 .140 .229** -.024 .239** .008 .122 -.035 1  

AO -.268** .260** .105 -.037 .149 .005 .116 -.029 -.061 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 الجد      ي و يظهر 

  ،جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي  ل لث  ب ن  عد  الف ئدة  كٍ   ن الإفص ا 

الديون طوي   الأج ،   عد  تبل الشرك ،  عد  ناو الاث ع ت،  تأي الاراجع 

-، 2.222-، 2.666-، 2.622-، 2.266-ح ى ب غت  ع  لت الات ث ط 

 التوالو.ن ة  2.21نند  ستو   عنوي   2.222

  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن  عد  الف ئدة  الديون قص رة 

نند  ستو   2.526الأج   وز ن  ب ج  الأ و  ح ى ب غت  ع    الات ث ط 

 . 2.21 عنوي  

 Multiple Regressionتحليل الانحدار المتعدد 

ودة الإفص ا ن ة الديون ق  ت الث حث  بثن   ناوذج ان دات لدتال   أث ر ج       

ب ن  Multiple Regressionطوي   الإج  نن طريق إجرا        الان دات الاتعدد 
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الاتغ ر الت بع  الاتغ رات الافسرة غالاتغ ر الاستق   الاتغ رات الرق ب  (،  قد ج  ت 

 نت ج  الت     كا  ي و 

 Multiple Regressionنتائج تقدير معاملات الانحدار المتعدد  : (9جدول )

 INT  الاتغ ر الت بع        

الاتغ رات 

الايثرةغالاتغ ر 

الاستق   الاتغ رات 

 الرق ب   (

 Test (T)ختث ت ا  ع  لت الان دات   ر الق  ل  

B ستو  الاعنوي  ق ا  الخطأ الاع  تي  

(Constant) 3.067 2.547 1.204 .231 

DIS -2.095 .320 -6.552 .000 

LD -.022 .010 -2.241 .027 

SD .087 .018 4.847 .000 

SIZE -.168 .165 -1.016 .311 

PR -.001 .000 -4.622 .000 

AGE -.003 .021 -.131 .896 

SG -.001 .000 -4.999 .000 

CFO -.016 .010 -1.647 .102 

AO -1.192 .297 -4.006 .000 

Durbin Watson =1.975  F =70.266           Sig.=0.000  

Adjusted R
2
  = 0.810   ع    الت ديد الاعد      

 

 يتضل  ن الجد      ي و 

  لإفص ا الا  لثو لذي دلال  إحص ئ    ل ثوأاهرت النت ئج  جود  أث ر

، 2.25ب لانشأت الصغ رة  الاتولط  ن ة  عد  الف ئدة نند  ستو   عنوي  

مما يمكن معه قبول ، % 2.265-  ث ا ق ا  ذلك التأث ر فو ح ل  جودة الإفص ا 

  صحة الفرض الفرعي الثاني للدراسة.
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   ة نند ن ة  عد  الف ئديوجد  أث ر ل لب ذ  دلال  إحص ئ   ل قر ض طوي   الأج

، أي أن الزي دة فو 2.222-،  قد ب غت ق ا  ذلك التأث ر 2.21 ستو   عنوي  

-القر ض طوي   الأج  با  ون جن   ييدي إلة انخف ض فو  عد  الف ئدة باقدات 

2.222.% 

   يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال  إحص ئ   لللتزا  ت قص رة الأج   وز ن  ب ج

،  قد ب غت ق ا  ذلك التأث ر 2.21 عنوي   ن ة  عد  الف ئدة نند  ستو الأ و  

، أي أن الزي دة فو الالتزا  ت قص رة الأج   وز ن  ب ج  الأ و  2.226

    ون جن  . 2.226% ييدي إلة ات ف ع فو  عد  الف ئدة باقدات 1باقدات 

   ن ة  عد  الف ئدة نند يوجد  أث ر ل لب ذ  دلال  إحص ئ   لاعد  تب    الشرك

، أي أن الزي دة فو 2.221-،  قد ب غت ق ا  ذلك التأث ر 2.21 عنوي   ستو  

-% ييدي إلة انخف ض فو  عد  الف ئدة باقدات 1 عد  تب    الشرك  بنسث  

 %    ون جن  .2.221

  ن ة  عد  الف ئدة نند يوجد  أث ر ل لب ذ  دلال  إحص ئ   لاعد  ناو الاث ع ت

، أي أن الزي دة فو 2.221-ذلك التأث ر ،  قد ب غت ق ا  2.21 ستو   عنوي  

-% ييدي إلة انخف ض فو  عد  الف ئدة باقدات 1 عد  ناو الاث ع ت بنسث  

 %    ون جن  .2.221

   عنوي  يوجد  أث ر ل لب ذ  دلال  لرأي الاراجع ن ة  عد  الف ئدة نند  ستو 

  أن يكون % انخف ض فو  عد  الف ئدة فو ح ل1.162-،  يث ا ذلك التأث ر 2.25

 تأي الاراجع نظ ف ً.

ح ى ب غت ق ا   Fثثتت  عنوي  الناوذج كك   فق ً لاختث ت اختبار معنوية النموذج: 

F =62.222   ا  يد  ن ة  عنوي  الناوذج نند  ستو  2.222باستو   عنوي  ،

 .2.21 عنوي  

 Adjusted R%  فق ً لق ا  21ب غت القدتة التفس ري  ل  القدرة التفسيرية للنموذج: 

square. هو قدتة  فس ري   ر فع  ، 
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 Durbinب غت ق ا  : Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي بين البواقي 

Watson  =2.665  ا  يد  ن ة أن الناوذج لا يع نو  ن  شك   الات ث ط الذا و بن 

 الثواقو.

   جود اختثر الث ى  د: MultiCollinearityاختبار علاقة التداخل الخطي 

ب ن الاتغ رات الاستق  ، ب لتخدام  Multicollinearity شك   الازد اج الخطو 

،  قد ج  ت نت ئج الاختث ت كا  هو  ويل Collinearity Diagnostics ق    

 ب لجد   

  Collinearity Diagnosticsنتائج اختبار التداخل الخطي  : (11جدول )

الاتغ ر الاستق  

 الاتغ رات 

 الرق ب  

Collinearity 

Diagnostics 
الاتغ ر الاستق  

  الاتغ رات الرق ب  

Collinearity 

Diagnostics 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

DIS .601 1.663 AGE .797 1.255 

LD .766 1.305 SG .977 1.024 

SD .652 1.533 CFO .877 1.141 

SIZE .423 2.366 AO .899 1.112 

Profit .990 1.011    

       

الواتدة  (Tolerance)يتضل  ن الجدا   الس بق  أن  بف م ق    ع          

، كا  أن 2.1ب لجدا   لجا ع الاتغ رات الاستق   الكا   الاتص    ث ن أنه  أكثر  ن 

،  ا  يد  ن ة أن الاتغ رات الاستق   لا  ع نو  ن  عدد 12أق   ن الق ا   (VIF)ق   

 .Multicollinearityالعلق ت الخط  ، أ   شك   التداخ  أ  الازد اج الخطو 

   إجرا  اختث ت : Normal Distributionاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 

كولاجر ا لا رنوا،    ب ر   ل ك، التوزيع الطث  عو ل ثواقو ب لتخدام اختث ت 

  ج  ت النت ئج كا  ي و 
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 Tests of Normality نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  : (11جدول )

 

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

RES_2 .046 147 .243 .995 147 .926 

، 2.266يظهر الجد   أن  ستو  الاعنوي  لاختث ت كولاجر ا لا رنوا       

 ا  يد  ن ة أن  وزيع الثواقو لا يخت ف نن التوزيع  2.622 لاختث ت   ب ر   ي ك 

 الطث عو.

 ا  لثق إلة أن الناوذج قد اجت ز الاختث تات الإحص ئ    الق  ل  ،  قد   يتضل      

 ل   أخذ الناوذج الص غ  الت 

INT  =3.067 – 2.095*DIS –.022*LD +.087*SD -.168*SIZE – 

0.001*PR - .003*AGE - .001*SG - .016*CFO – 1.192*AO   + ε 

 

اختبار الفرض الفرعي الثالث: توجد علاقة علاقة ذات دلالة معنوية موجبة بين 

 الإستثمارات.الإفصاح المحاسبى الخاص بالمنشأت الصغيرة والمتوسطة وجذب 

الإفصددد ا الا  لدددثة الخددد ص  لاختثددد ت ذلدددك الفدددرض  ددد  اختثددد ت العلقددد  بددد ن       

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط  جذب الالتثا تات ب لص غ  الت ل   

INV  =B0 + B1*DIS + B2*SIZE + B4*SG + B5*ROI + B6*EPS  + ε 

،  الاتغ ران     الاختث تالا  لثة  الإفص ا DISإجا لو الالتا تات،  INVح ى 

ε .الخطأ العشوائو 

SIZE  حج  الشرك 

SG عد  ناو الاث ع ت  

ROI عد  الع ئد ن ة الالتثا ت  

EPS    تب    السه 

 هة  تغ رات تق ب   غنوا   أخر  التة ياكن أن  يثر فة جذب الالتثا تات         

ج  ال ق قة لتأث ر الإفص ا ب لإي ف  الة الإفص ا الا  لثة(    إي فته  لت ديد ال 
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 Kim etالا  لثة ن ة جذب الالتثا تات فة يو  الدتال ت الس بق غ

al,2011,Bradshow et al,2014,Corazz et al,2016, Minnis 

&shroff,2017,Breuer et al,2018,Altman et al,2020 الث  ن ت  )

ح ى  ر ثد ك  هذه  ير الا ل  .الاتوافرة ب لتق تير الا ل  .  الث  ن ت الاتوافرة ب لتق ت

 ات ث ط  ايج ب   ب ذب الالتثا تات. الاتغ رات الرق ب  

B0, B1, B2, B3, B4, B5, B6 .ع ا ت الان دات الاراد  قديره   ن  ع دل  الان دات  

،        الان دات الاتعدد Correlation قد    إجرا        الات ث ط الثس د          

Multiple Regression ج  ت النت ئج كا  ي و  ، 

 :Pearson Correlationتحليل الارتباط الخطي البسيط لبيرسون  .1

بإجرا        الات ث ط الخطو لث رلون ب ن  تغ رات الدتال ،  التو  شا          

 الاتغ ر الت بع،  الاتغ رات الاستق    الرق ب   ج  ت النت ئج كا  ي و 

 Pearson Correlationنتائج الانحدار الخطي البسيط لبيرسون  : (12جدول )

 

IN
V

 

D
IS

 

S
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E
 

S
G

 

R
O

I 

E
P

S
 

INV 1      

DIS .632
**

 1     

SIZE .771
**

 .598
**

 1    

SG .231
**

 .027 -.048 1   

ROI .203
*
 .073 -.026 .007 1  

EPS .376
**

 .220
**

 .334
**

 .001 .013 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

يظهر الجد    جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن الالتثا تات       

الا  لثة،  حج  الشرك ،   عد  ناو الاث ع ت،  الع ئد ن ة   كٍ   ن الإفص ا
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، 2.261، 2.661، 2.262الالتثا ت،  تب    السه ، ح ى ب غت  ع  لت الات ث ط 

 ن ة التوالو. 2.21نند  ستو   عنوي   2.662، 2.226

 Multiple Regressionتحليل الانحدار المتعدد  .2

   بن   ناوذج ان دات لدتال   أث ر الإفص ا الا  لثة ن ة جذب الالتثا تات       

ب ن الاتغ ر  Multiple Regressionنن طريق إجرا        الان دات الاتعدد 

الت بع  الاتغ رات الايثرة غالاتغ ر الاستق   الاتغ رات الرق ب  (،  قد ج  ت نت ج  

 الت     كا  ي و 

 Multiple Regressionنتائج تقدير معاملات الانحدار المتعدد  : (13جدول )

 INV  الاتغ ر الت بع        

الاتغ رات الايثرةغالاتغ ر 

الاستق   الاتغ رات 

 الرق ب   (

 Test (T)ختث ت ا  ع  لت الان دات   ر الق  ل  

B  الخطأ

 الاع  تي

 ستو   ق ا 

 الاعنوي 

(Constant) 13.761 4.420 3.113 .000 

DIS .580 .142 4.080 .000 

SIZE .735 .133 5.525 .000 

SG .001 .000 6.100 .000 

ROI .003 .001 4.795 .000 

EPS .299 .111 2.698 .008 

Durbin Watson = 2.016  F =  88.314       Sig.=0.000  

Adjusted R
2
  = 0.749  ع    الت ديد الاعد   

    

 يتضل  ن الجد      ي و      

  ذي دلال  إحص ئ   لجودة الإفص ا الا  لثو  إيج بوأاهرت النت ئج  جود  أث ر

ت الصغ رة  الاتولط  ن ة إجا لو الالتثا تت نند  ستو   عنوي  أب لانش

مما ،    ون جن   فو ح ل  جودة الإفص ا 2.522،  يث ا ق ا  ذلك التأث ر 2.25

  الفرض الفرعي الثالث للدراسة.يمكن معه قبول صحة 
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  يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال   عنوي  ل ج  الانشأة ن ة إجا لو الالتثا تات نند

، أي أن الزي دة فو حج  2.665، ح ى ب ا ذلك التأث ر 2.21 عنوي   ستو  

 2.665% ييدي إلة ات ف ع فو إجا لو الالتثا تات باقدات 1الشرك  باقدات 

    ون جن  .

  يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال   عنوي   عد  ناو الاث ع ت ن ة إجا لو الالتثا تات

، أي أن الزي دة فو 2.221، ح ى ب ا ذلك التأث ر 2.21 عنوي  نند  ستو  

% ييدي إلة ات ف ع فو إجا لو الالتثا تات باقدات 1 عد  ناو الاث ع ت باقدات 

    ون جن  . 2.221

   عنوي  ل ع ئد ن ة الالتثا ت ن ة إجا لو يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال 

، أي أن 2.226، ح ى ب ا ذلك التأث ر 2.21 عنوي  الالتثا تات نند  ستو  

% ييدي إلة ات ف ع فو إجا لو 1الزي دة فو  عد  الع ئد ن ة الالتثا ت باقدات 

    ون جن  . 2.226الالتثا تات باقدات 

     السه  ن ة إجا لو الالتا تات نند يوجد  أث ر  وجب ذ  دلال   عنوي  لرب

، أي أن الزي دة فو تب    2.266، ح ى ب ا ذلك التأث ر 2.21 عنوي   ستو  

 2.266% ييدي إلة ات ف ع فو إجا لو الالتثا تات باقدات 1السه  باقدات 

    ون جن  .

ح ى ب غت ق ا   Fثثتت  عنوي  الناوذج كك   فق ً لاختث ت اختبار معنوية النموذج: 

F =22.616   ا  يد  ن ة  عنوي  الناوذج نند  ستو  2.222باستو   عنوي  ،

 .2.21 عنوي  

 Adjusted%  فق ً لق ا  66.6ب غت القدتة التفس ري  ل  القدرة التفسيرية للنموذج: 

R square. هو قدتة  فس ري   ر فع  ، 

 Durbinب غت ق ا  : Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي بين البواقي 

Watson  =2.212  ا  يد  ن ة أن الناوذج لا يع نو  ن  شك   الات ث ط الذا و بن 

 الثواقو.
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اختثر الث ى  د   جود : MultiCollinearityاختبار علاقة التداخل الخطي 

ب ن الاتغ رات الايثرة غالاتغ ر  Multicollinearity شك   الازد اج الخطو 

 ذلك  Collinearity Diagnosticsغ رات الرق ب  ( ب لتخدام  ق    الاستق   الات

لك   تغ ر  ن الاتغ رات الاستق  ،   ن ث  إيج د  (Tolerance)ب س ب  ع    

، إذ يعد ذلك الاختث ت Variance Inflation Factor (VIF) ع     ضخ  التث ين 

 رات الايثرة غالاتغ ر الاستق   ق  ل ً لتأث ر الازد اج الخطو غأي الات ث ط( ب ن الاتغ

 الاتغ رات الرق ب  (،  ير  أ   ب الخثرة فو الاج   الإحص ئو أن  ك ا  ك نت 

، فإن ذلك يعد  ثرتاً 12أق   ن  (VIF)،  ق ا  2.1أكثر  ن  (Tolerance)ق ا  

ً ل  ك  ن ة أن الاتغ رات الايثرة غالاتغ ر الاستق   الاتغ رات الرق ب  ( لا  ك ف  

 نو  ن  جود  شك   الازد اج الخطو،  قد ج  ت نت ئج الاختث ت كا  هو  ويل  ع

 ب لجد   

  Collinearity Diagnosticsنتائج اختبار التداخل الخطي  : (14جدول )

الاتغ ر الاستق  

  الاتغ رات الرق ب  

Collinearity 

Diagnostics 
الاتغ ر الاستق  

  الاتغ رات الرق ب  

Collinearity 

Diagnostics 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

DIS .631 1.586 R_O_Invest .987 1.013 

SIZE .590 1.695 Earn_Per_Share .887 1.128 

SG .993 1.007    

 

الواتدة ب لجدا    (Tolerance)يتث ن  ن الجدا   الس بق  أن  بف م ق    ع          

 (VIF)، كا  أن ق   2.1لجا ع الاتغ رات الاستق   الكا   الاتص    ث ن أنه  أكثر  ن 

،  ا  يد  ن ة أن الاتغ رات الاستق   لا  ع نو  ن  عدد العلق ت 12أق   ن الق ا  

 .Multicollinearityالخط  ، أ   شك   التداخ  أ  الازد اج الخطو 

   إجرا  اختث ت : Normal Distributionاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 

التوزيع الطث  عو ل ثواقو ب لتخدام اختث ت كولاجر ا لا رنوا،    ب ر   ل ك، 

 كا  ي و 
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 Tests of Normality نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  : (15جدول )

 

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

RES_3 .035 147 .239 .997 147 .981 

،  لاختث ت 2.266يظهر الجد   أن  ستو  الاعنوي  لاختث ت كولاجر ا لا رنوا         

  ا  يد  ن ة أن  وزيع الثواقو لا يخت ف نن التوزيع الطث عو. 2.621  ب ر   ي ك 

الناوذج قد اجت ز الاختث تات الإحص ئ    الق  ل  ،  قد  ا  لثق إلة أن  يتضل      

 أخذ الناوذج الص غ  الت ل   

INV =13.761+ .580*DIS + .733*SIZE + .001*SG + .003*ROI + .299*EPS  + ε 

 وجد نلق  ذات دلال   عنوي    قبول الفرض الرئيسينخ م  ن النت ئج الس بق  إلة 

الخ ص ب لانشآت الصغ رة  الاتولط     س ن ه ك   وجث  ب ن الإفص ا الا  لثة 

 التاوي ؛ نظراً لقثو  فر ي  الفرن  .

 نتائج الدراسة التطبيقية:سادسا:

   ن 65.2بتو  ف  تغ رات الدتال  الو ف    ث ن  ن النت ئج أن نسث  %

توافر الثنود الايثرة فة إجا لو الاش هدات  تصف بجودة الإفص ا ح ى  

لاستثارين فة التق تير الا ل    هو نسث   غ رة  ا  يد  أن قراتات الثنك  ا

 ستو  الإفص ا فو الانشآت الصغ رة  الاتولط  يعتثر  نخفض َ، نسث  

 %  ن إجا لو الاش هدات  تا ز برأي  راجع نظ ف.66.1

    إلة كثر الان راا الاع  تي لت ك الاش هدات فو ك   ث ن  ن  و  ف الث  ن ت الكا

 ا   –ندا حج  الشرك  ح ى    أخذ ال و  تيت  الطث عة لإجا لو الأ و   –الاتغ رات 

يد  ن ة  ث ين  ش هدات الع ن ، أي  نونه ، ح ى ب ا الاتولد ال س بو ل ديون طوي   

   ون جن  ، كا  ب ا الاتولد  16.56   ون جن  ، ب ن راا  ع  تي قدته  6.5الأج  

%،  ب ا الاتولد ال س بو 5.11 ع  تي  % ب ن راا1.66ال س بو لاعد  الف ئدة 

ً  26.25لإجا لو الالتثا تات   ن جن ه ً. و   66.26، ب ن راا  ع  تي قدته    ون جن ه 
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 :وجد نلق  ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن  تم قبول الفرض الرئيسي للبحث 

الإفص ا الا  لثو الخ ص ب لانشآت الصغ رة  الاتولط ،    س ن ه ك  

 نظراً لقثو  فر ي  الفرن   كا  ي و التاوي ، 

 وجد نلق  ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن   تم قبول الفرض الفرعي الأول 

الإفص ا الا  لثة الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الاتولط ،  ال صو  ن ة 

 قر ض طوي   الأج .

 أاهر       الات ث ط الخطو لث رلون    ي و 

  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن الديون طوي   الأج   كٍ   ن 

جودة الإفص ا الا  لثو،  حج  الشرك ،  نار الشرك ،   عد  ناو الاث ع ت، 

  التدفق ت النقدي   ن التشغ  ،  تأي الاراجع. 

 ن  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي  ل لث  ب ن الديون طوي   الأج   الديو

 قص رة الأج   وز ن  بإجا لو الأ و .

 أاهر       الان دات الاتعدد    ي و 

  ، جود  أث ر  وجب ذ  دلال   عنوي  لكٍ   ن الإفص ا الا  لثو،  حج  الشرك 

   عد  ناو الاث ع ت،  تأي الاراجع ن ة  الديون طوي   الأج .

 ن  بإجا لو  جود  أث ر ل لب ذ  دلال   عنوي  ل ديون قص رة الأج   وز 

 الأ و  ن ة الديون طوي   الأج .

 :وجد نلق  ذات دلال   عنوي  ل لث  ب ن  تم قبول الفرض الفرعي الثاني 

 الإفص ا الا  لثة الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الاتولط ،   ك ف  التاوي .

 أاهر       الات ث ط الخطو لث رلون    ي و 

  لث  ب ن  عد  الف ئدة  كٍ   ن الإفص ا،  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي  ل

 الديون طوي   الأج ،   عد  تبل الشرك ،  عد  ناو الاث ع ت،  تأي الاراجع.

  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن  عد  الف ئدة  الديون قص رة 

 الأج   وز ن  ب ج  الأ و .
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 أاهر       الان دات الاتعدد    ي و 

 لب ذ  دلال   عنوي  لكٍ   ن الإفص ا، الديون طوي   الأج ،  جود  أث ر ل 

   عد  تبل الشرك ،  عد  ناو الاث ع ت،  تأي الاراجع ن ة  عد  الف ئدة.

   جود  أث ر  وجب ذ  دلال   عنوي  ل ديون قص رة الأج   وز ن  ب ج  الأ و 

 ن ة  عد  الف ئدة.

 :جد نلق  ذات دلال   عنوي   وجث  ب ن  تم قبول الفرض الفرعي الثالث 

الإفص ا الا  لثة الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الاتولط   جذب الازيد  ن 

 الإلتثا تات.

   أاهر       الات ث ط الخطو لث رلون  جود نلق  ات ث ط ذات دلال   عنوي

  وجث  ب ن الالتثا تات  كٍ   ن الإفص ا،  حج  الشرك ،   عد  ناو الاث ع ت،

  الع ئد ن ة الالتثا ت،  تب    السه ..

   أاهر       الان دات الاتعدد  جود  أث ر ذ  دلال   عنوي   وجث  لكٍ   ن

الإفص ا،  حج  الشرك ،   عد  ناو الاث ع ت،  الع ئد ن ة الالتثا ت،  تب    

 السه  ن ة إجا لو الالتثا تات.

 الدراسات المستقبلية:النتائج والتوصيات و

 ئج: النتا

  تاث  أه  النت ئج التو  و   ال ه  الث ى ف ا  ي و 

 وجد نلق   عنوي  ذات دلال  إحص ئ    وجث  ب ن الإفصد ا الا  لدثة الخد ص  .1

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط   ال صو  ن ة قر ض طوي   الأج .

 وجد نلق   عنوي  ذات دلال  إحصد ئ   لد لث  بد ن الإفصد ا الا  لدثة الخد ص  .2

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط     ك ف  التاوي .

 وجد نلق   عنوي  ذات دلال  إحص ئ    وجث  ب ن الإفصد ا الا  لدثة الخد ص  .6

 ب لانشأت الصغ رة  الاتولط   جذب الإلتثا تات.

  ن ث   وجد نلق   عنوي  ذات دلال  إحص ئ    وجثد  بد ن الإفصد ا الا  لدثة  .6

 ولط     س ن ه ك  التاوي .الخ ص ب لانشأت الصغ رة  الات
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 التوصيات:

 فة يو  نت ئج الدتال  النظري    التطث ق     و ة الث حث  با ي ة 

ل انشدأت    IFRs  س ن الاا تلد ت الا  لدث   ،  الالتدزام بتطث دق  تط ثد ت .1

الصددغ رة  الاتولددط   كددذلك الالتددزام باثدد د  ال وكادد   ددن خددل  الالددن د 

لت سدد ن  سددتو  الإفصدد ا الا  لددثة الخدد تجة لددثعض  ادد ئف الا  لددث ؛ 

 الواتد ب لتق تير الا ل   ؛ ل تغ ب ن ة   دي ت التاوي .

 ط ددب أل لددة ل تندد ف  فددة قريدد   عولادد   ددن قثدد  الانشددأت  IFRsإنتثدد ت  .2

  الاتولط .الصغ رة 

 ت بعدددد  ك فدددد  التطددددوتات الخ  دددد  ب لاعدددد ي ر الد ل دددد  ل انشددددأت الصددددغ رة  .6

 الاتولددط   دددن خددل  الجهددد ت الاسددمول  ندددن إ دددات الاعددد ي ر الا  لدددث   

الخ  ددد  ب لانشدددأت الصدددغ رة  الاتولدددط  ؛ لاواكثددد  التطدددوتات فدددة الث مددد  

 الد ل  .

لصدغ رة  الاتولدط   دن نقد د تات  دتيث   لاعد  القوائ  الا ل د  ل انشدأت ا .6

قث  جاع   الا  لث ن  الاراجع ن الاصري ؛ لزي دة الخثرة  الاعرف  ب لاع  ت 

   ت بع  أي   طوتات قد  طرأ ن   .

 الدراسات المستقبلية:

يعد هذا الث ى إي ف  ن ا   بس ط    تواي  لدلأدب الا  لدثة ف اد  يتع دق ب لانشدأت 

بددإجرا  الازيددد  ددن الدتالدد ت التكا   دد  الصددغ رة  الاتولددط ؛ لددذلك  و ددة الث حثدد  

 ل دتال  ال  ل   ،   ن أه  هذه الدتال ت   ي ة 

الاتولدط  د ت التك    ب ن  ع  ت الا  لث  الاصر  الخ ص ب لانشدأت الصدغ رة   .1

   ث د  ال وكا  فة   س ن جودة الإفص ا الا  لثة غدتال   طث ق  (

دتالدد   طث ق دد  لأثددر  طث ددق  ع دد ت الا  لددث  الاصددر  الخدد ص ب لانشددأت  .2

 الصغ رة  الاتولط  فة دن  الشاو  الا لة

ال ددوافز الضددريث   ل انشددأت الصددغ رة  الاتولددط   د تهدد  فددة دندد  التنا دد   .6

  طث ق  (الاستدا  غدتال  
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 رة  الاتولط   دع  ق تنتد  ب لاع د ت الدد لة.الفكر للإفص ا الا  لثة ل اشر ن ت الصغ

 .61-61(،1غ22الا  لثة،ك    التج تة،ج  ع  ن ن  ا ،

(.الا  لددث  نددن الاشددر ن ت الصددغ رة  الاتولددط  فددة يددو  2222تزق،نددل  أحادددغ -6

كادددخ  لدددن   فهددوم العن ق ددد الصن ن  غدتالدد   طث ق دد  ن ددة   عدد ي ر الا  لددث  الد ل دد 
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ة  الاتولددددط  فددددة    فظدددد  د  دددد ط(.الفكر الا  لددددثة، ك  دددد  الاشددددر ن ت الصددددغ ر

 .515-666(،1غ26التج تة،ج  ع  ن ن  ا ،

 IFRS(.      العلق  ب ن  طث ق الاع ي ر الد ل  2216ت وان، نثدالرحان محمد ل  ا نغ -2

 الإفصددد ا أثرهددد  ن دددة حددددب الالدددتثا تات فدددة بوت ددد  ف سدددط ن،  ج ددد  الدتالددد ت 

 22www.asjp.cerist.dz/en/article/85434-25(،6غ2الاقتص دي  الاع  رة،

 IFRS(.ال ددد ت  طث دددق  ع ددد ت الاشدددر ن ت الصدددغ رة 2222نثدالرحان،أ جدددد حسدددنغ -6

 نلج الاشكلت الا ل   لت ق دق التنا د  الاستدا  غدتالد    دان د (.الفكر الا  لدثة،ك    

 .226-156(،1غ26تة، ج  ع  ن ن  ا ،التج 

(. العوا دد  الادديثرة فددو   سدد ن جددودة التقدد تير الا ل دد  2222نثددده،إيا ن السدد د محمد غ -12

الاج د  الع ا د  ل دتالد ت التج تيد   .ب لانشآت الصغ رة   تولط  ال ج   دتالد    دان د 

الجدز  الا  (،  -الا  غالعددد  11 الث م  ، ك    التج تة،ج  ع  قن ةالسدوي  ب لإلدا ن    ،

266-265. 

(.أثدددر التدددزام الاشدددر ن ت الصدددغ رة  الاتولدددط  2216نثا ن،ندددد  نثددددالرحان  دددلغ -11

ب لاعدد ي ر الد ل دد  فددة  عظدد   قدددت ه  ن ددة التاوي .تلدد ل    جسددت ر،ك    الاقتصدد د،ج  ع  

 د شق.

(.  دددات  نتد ئج   سد ن ب مد  2222نرف ،نصر ط ،   جة، جد     جدة نثدد ال كد  غ -12

الاع و دددد ت فددددة الشددددرك ت الاصددددري  الصددددغ رة  الاتولددددط  ال جدددد .  ج دددد  الث ددددوا 
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  نشوتة،ك    التج تة،ج  ع  ن ن  ا .

(. جودة التق تير الا ل د  ل انشدآت الصدن ن   الصدغ رة 2212ف   ، ي لا ن ف    يولفغ -16

  2215الصد دت ند م  66فو يو  الاع  ت الا  لثو الاصري تق   SMEs الاتولط  

 ت دتالدد  نظريدد .الاي ار الددد لة الثدد نة إداتة الانظادد ت الصددن ن    الخد    الاا تلدد

-1ال  ل دددددد   التوجهدددددد ت الاسددددددتقث   ،ك    التج تة،ج  عدددددد  جنددددددوب الواد ،الغردقدددددد ،

 .162-156لثتاثر،الاج د الث نة،6

 IFRS ثر  ثنة  عد ي ر التقد تير الا ل د  الد ل د (. أ2222محمد، لا ر إبراه   نثد العظ  غ -15

الادد ل  ن  ن ددة جددودة التقدد تير الا ل دد   ق لدد  باسددتو  الت سددن فددو دقدد   وقعدد ت الا   دد ن 
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http://www.asjp.cerist.dz/en/article/85434
http://www.asjp.cerist.dz/en/article/85434
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(. ع ددددد ت التقريدددددر الاددددد لة ل اشدددددر ن ت الصدددددغ رة 2216محمد، محمد تايدددددة نط ددددد  غ -12

 زي دة جودة الإفصد ا الا  لدثة بد لتطث ق ن دة الث مد   IFRS for (SMEs الاتولط غ

الاصددددددددري  غدتالدددددددد  إختث تي (. ج دددددددد  الث ددددددددوا التج تي ،ك  دددددددد  التج تة،ج  عدددددددد  

 .122-126(،6غ66الزق زيق،

(.أثدر الت دو  الدة  عد ي ر التقد تير الد ل د  ن دة 2216   جة، جد     جة نثد ال كد  غ -16

لاسدج   فدة ب مد  الأناد   السعودي غدتالد  جودة الاع و  ت الا  لدث    ق اد  الشدرك ت ا

نظريدددد   طث ق  (. ج دددد  الدتالدددد ت الا ل دددد   التج تيدددد ، ك  دددد  التجدددد تة، ج  عدددد  بنددددة 

 .51-1(،2غ2لويف،
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